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1. Alitaefnié

Eru lanveitingar i erlendum gjaldmidlum, tengdar gengi erlendra gjaldmidla, 6légmaetar?

Su 16ggjof sem einkum kemur til skodunar vardandi fyrrgreint alitaefni er annars vegar 16g nr. 38/2001
um vexti og verdtryggingu, hins vegar 16g nr. 121/1994 um neytendalan.

Pad athugast ad 3. hluti minnisbladsins a einungis vid um neytendalan, p.e. Iémssamninga1 sem
lanveitandi gerir vi® neytendur i atvinnuskyni.

2. Log nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

2.1. Um akvaedi laga nr. 38/2001 og lanveitingar i erlendri mynt

Pvi hefur verid haldid fram & opinberum vettvangi ad 13. og 14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu feli i sér bann vid lanveitingum i erlendri mynt (p.e. gengistryggdum lanveitingum).
Slikar lanveitingar hafa m.a. tidkast til neytenda til fasteigna- og bifreidakaupa undanfarin ar, i ymsum
myntum og/eda myntkérfum.

Akvaedi 13. og 14. gr. er ad finna i VI. kafla laga nr. 38/2001, sem gildir um ,skuldbindingar sem varda
sparifé og lansfé i islenskum krénum par sem skuldari lofar ad greida peninga og par sem umsami®
eda askilid er ad greidslurnar skuli verdtryggdar®. Afleidusamningar falla ekki undir akvaedi kaflans.
Med verdtryggingu er att vid breytingu i hlutfalli vid innlenda verdvisitolu, sbr. 2. malsl. 1. mgr. 13. gr.
Um heimildir til verdtryggingar fer skv. 14. gr. nema 16g kvedi a um annad. Samkvaemt 14. gr. er
heimilt ad verdtryggja sparifé og lansfé skv. VI. kafla ef grundvdllur verdtryggingarinnar er visitala

'bad athugast ad i minnisbladi pessu er vitnad til lanssamninga almennt, i hvada formi sem peir kunna ad vera
(s.s. skuldabréf, vixlar og annars konar skuldayfirlysingar). | daemi 4 i kafla 2.2. er hins vegar um ad raeda
lanssamning i prengri merkingu, sem framan af tidkudust einkum fyrir staerri vidskiptavini fjarmalafyrirtaekja en
hafa stadid neytendum til boda i einhverjum meeli sidastlidin ar.
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neysluverds sem Hagstofa Islands reiknar samkvaemt l6gum sem um visitéluna gilda og birtir
manadarlega i Logbirtingabladi.

| greinargerd frumvarpsins er vard ad 16gum nr. 38/2001 segir m.a., um 13. og 14. gr.:
J 1. mgr. [13. gr.] er lagt til ad heimildir til ad binda skuldbindingar i islenskum krénum vié gengi erlendra
gjaldmidla verdi felldar nidur. [...] Samkvaemt 13. gr. og 1. mgr. 14. gr. frumvarpsins verdur ekki heimilt ad binda
skuldbindingar i islenskum kronum vid dagsgengi erlendra gjaldmidla. Er talid rétt ad taka af allan vafa par ad
latandi*.

| framséguraedu radherra, vid framlagningu frumvarpsins er vard ad lI6gum nr. 38/2001 & Alpingi kom
fram ad eftirfarandi vaeri medal peirra breytinga sem lagt veeri til ad gerdar yréu a verdtryggingarkafla

vaxtalaga med frumvarpinu:
,Heimildir til ad binda skuldbindingar i islenskum kronum vid gengi erlendra gjaldmidla eru felldar nidur, enda
edlilegt ef um pad er ad raeda ad menn vilji mida vid erlenda gjaldmidla ad pa sé erlendi gjaldmidillinn notadur®.

Ljést er ad 16g nr. 38/2001 banna ekki med skyrum haetti lanveitingar i erlendum gjaldmidlum.
Ef atlun l6ggjafans hefdi verid ad leggja bann vid lanveitingum i erlendum gjaldmidlum hefdi
purft ad oréa pad med afdrattarlausum heetti i logum. Reglan um samningsfrelsi borgaranna er ein
af meginstodum samningaréttarins. Samkveaemt henni mega einkaadilar radstafa samningum sin a milli
eins og peir vilja, svo lengi sem annad er ekki sérstaklega bannad med skyrum akvaedum laga.

I I6gunum er hins vegar tekid af skarid um pad ad verdtrygging d lanum i islenskum krénum er
adeins heimil ef grundvéllur verdtryggingarinnar er visitala neysluverds. Grundvdllur
verdtryggingar er m.6.0. bundin vid pa innlendu verdvisitdlu og enga adra. Ordalag akvaedis 1. gr.
regina Sedlabanka islands nr. 492/2001 um verdtryggingu sparifiar og lansfjar (undir yfirskriftinni

almennt akvaedi um verdtryggingu) er i samraemi vid petta, en pad er svohljodandi:
LVerdtrygging sparifjar og lansfjar midéad vid innlenda verdvisitdlu skal midast vid visitdlu neysluverds eins og
Hagstofa Islands auglysir hana manadarlega [...]".

bad getur verid alitaefni hvort um raedi lanveitingu i erlendum gjaldmidli eda lanveitingu i
islenskum krénum. Lanssamningar eru mismunandi og tulkun bpeirra skiptir mali.? Ur sliku
alitaefni verdur ad skera a grundvelli peirra samningsskilmala sem vid eiga hverju sinni, med hlidsjon
af atvikum vid samningsgerd, stédu samningsadila o.s.frv. Heildarmat verdur ad fara fram a efni
samnings, p.m.t. samningskjorum, enda kunna atvik eda skilmalar ad renna stodum undir ad lan sé i
peirri mynt sem tilgreind er eda jafnvel benda til pess ad lan sé i raun i annarri mynt pratt fyrir tiltekid
ordalag.

Akvadi lanssamnings i islenskum kréonum (eda lanssamnings sem tilka ma pannig ad sé i
raun og veru i islenskum krénum) um verétryggingu i erlendum gjaldmidli (,gengistryggingu®)
kann ad koma til alita ad 6gilda fyrir démstélum a peim grundvelli ad sérstaka heimild heféi purft til
ad semja um tengingu vid gengi erlendrar myntar.

Rétt er ad benda a ad efni 2. mgr. 14. gr. laga nr. 38/2001 virdist vid fyrstu syn ekki samraemast
ofangreindri tulkun a efni 13. og 14. gr. laganna ad 6dru leyti, en i henni segir ad ,i lanssamningi sé p6
heimilt ad mida vid hlutabréfavisitdlu, innlenda eda erlenda, eda safn slikra visitalna sem ekki maela
breytingar 4 almennu verdlagi‘. | greinargerd frumvarpsins er vard ad légum nr. 38/2001 segir m.a. um

petta akvaedi:
sVegna edlis afleidusamninga og annarra fijarmalasamninga af pvi tagi ma ljést vera ad peir falla ekki undir
akveedi laganna. Hi® sama gildir um vidmidun skuldaskjala vid hlutabréfavisitdlu eda adra slika visitélu sem ekki
verdur talin verdvisitala i sama skilningi og visitala neysluverds*.

Ad mati undirritadrar verdur pé ekki lagdur sa skilningur i akvaedi 13. og 14. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu, ut fra umraeddu akvaedi, ad pau banni lanveitingar i erlendum gjaldmidli og

? bess ma geta ad eftirlit med sto6ludum samningsskilmalum, t.d. fjarmalafyrirtaekja, er mun virkara a
Nordurléndunum en hér a landi.
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tengingu vid gengi peirra i lanssamningum med hlidsjon af gildissvidi VI. kafla laganna og
meginreglunni um samningsfrelsi.

2.2. Dzmi um dlika framsetningu samningsakvaeda um mynt lansfjar
Ljost er ad nokkurs bleebrigdbamunar geetir i framsetningu skuldabréfa fjarmalafyrirtaekja ad pvi er
vardar tilgreiningu myntar lansfjar og tengingu vid gengi erlendra gjaldmidla.

Undirritud hefur undir hdndum nokkur 6lik skuldabréfaform, sem kalla & sjélfstaeda tulkun m.t.t. pess
mogulega alitaefnis hvort um reedi lanveitingu i islenskum kronum eda lanveitingu i erlendum
gjaldmidli. Pad er domstéla ad skera ur um slikt i hverju tilviki fyrir sig, svo sem adur greinir.

Til frodleiks greinir deemi hér ad nedan (p.e. prju skuldabréf og einn lanssamningur):

Dami 1:
L,Utgefandi/skuldari in solidum vidurkennir hér med ad skulda X jafnvirdi [fiarhaed i tolustéfum i islenskum
krénum) [fjarhaed i bokstéfum i islenskum krénum] i eftirtdldum myntum og hlutféllum:
70%CHF og 30% JPY
sem endurgreidast med eftirfarandi skilmalum:
[...]leins manada LIBOR vextir] [vaxtadlag x%]) [vaxtaflokkur LIBOR] [...]

Lan petta er bundid sélugengi Sedlabanka islands & ofangreindum myntum. Héfudstoll skuldarinnar breytist i
hlutfalli vi® breytingar & sélugengi hverrar myntar eins og pad er a Gtborgunardegi til fyrsta gjalddaga og sidan i
hlutfalli vid breytingar a sélugengi myntanna milli gjalddaga. [...]

Af lani pessu greidast breytilegir LIBOR vextir [...]".

Dami 2:
,Utgefandi vidurkennir hér med ad skulda X jafnvirdi [fiarhaed i télustéfum i islenskum krénum) [fidrhaed i
bokstéfum i islenskum krénuml] i eftirtdldum myntum og hlutféllum:
50%CHF og 50% JPY
sem endurgreidast med eftirfarandi skilmalum:
[...][breytilegir LIBOR vextir] [vaxtadlag x%] [...]

Lan petta er bundid kaupgengi X & ofangreindum myntum tveimur virkum dégum fyrir tborgunardag.

Hofudstdll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar & sélugengi hverrar myntar eins og pad var tveimur
doégum fyrir utborgunardag til fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & sélugengi myntanna milli
gjalddaga. [...]

Af lani pessu greidast breytilegir LIBOR vextir [...].“

| sérstdku fylgiskjali vid bennan lanssamning er ad finna yfirlysingu sem lantaki undirritar sérstaklega:

Undirritadur Gtgefandi lysir pvi vfir, ad hann gerir sér grein fyrir pvi ad |antaka med pessum haetti er -
ahattusamari enlantakaiislenskum krénum, eins og bankinn hefur kynnt honum sérstaklega. Umn er ad
razda gengisahasttu, sem I¥sir sérm.a. | pvi, ad samkvaemt télfraedilegu mati sem bygagir a ségulegum (
sveiflum & ahasttu |ana sem skiptast med ofangreindum haetti, getur héfdustoll 1ans sem tekid er i
framangreindri myntkdrfu haekkad umtalsvert & lanstimanum. Jafnframt er um ad raeda vaxtaahaettu sem :
felstm.a.i pvi, ad 1anid er med breyvtilegum vaxtagrunni, LIBOR véxturn, medfostu alagi. Vextir fyrir hverja
mynt geta brevst med vaxtaakvirdunum i heimarikjum hverrar myntar auk pess sem sveiflur 3 alpjodlegum
gjaldeyvrismarkudurn geta haft Ahrif til haskkunar.
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| lAnssamningum sbr. dami 1 og 2 greinir hvergi heildarlansfjarhaed i hinum erlendu gjaldmidlum, eins
og hun var upphaflega. Hins vegar verdur ad ganga ut fra pvi, i samraemi vid ordalag samningsins, ad
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[anid er allan lanstimann reiknad i hinni erlendu mynt (myntkérfu). Samkvaemt upplysingum fra
reyndum bankastarfsmanni eru asteedur peirrar framkveemdar ad tilgreina lansfjarhaed sem jafnvirdi
fijarhaedar i islenskum kronum einkum paer aé:

- lantakar 6skudu eftir pvi ad upphaflega fjarhaed greindi i ISK

- stimpilgjold eru reiknud ut fra ISK

Dami 3:
,Utgefandi vidurkennir med undirritun sinni & skuldabréf petta ad skulda X [fiarhaed i télustéfum i erlendum
gjaldmidli/jafnvel i tveimur eda fleiri Olikum erlendum gjaldmidlum] [fjarheed i bokstéfum i erlendum
gjaldmidli/jafnvel i tveimur eda fleiri 6likum gjaldmidlum].
Jafnvirdi i islenskum kronum pann xx.xx.Xxxx:
[fjarhaed i télustéfum i islenskum kronum) [fjarhaed i bokstéfum i islenskum krénum

Lanshluti i evrum skal bera EURIBOR-vexti. [...] Lanshluti i 538rum myntum en evrum skal bera LIBOR-vexti [...].

Greidslur af lani pessu skal lantaki inna af hendi i islenskum krénum. X banki skal reikna at fjarhaed hverrar
afborgunar og/eda vaxta midad vid skrad soélugengi Sedlabanka islands & peim gjaldmidlum sem lanid
samanstendur af allt ad 10 dégum fyrir gjalddaga“.

i deemi 3 greinir upphaflega lansfjarhaed i erlendum gjaldmidli, svo og jafnvirdi hennar i islenskum
kronum a tilteknum degi (Utgafudegi skuldabréfs).

Daemi 4:
,Utgefandi vidurkennir hér med ad skulda X jafnvirdi [fjarhaed i t6lustdfum i islenskum krénum) [fidrhaed i
bokstéfum i islenskum krénuml] i eftirtdldum myntum og hlutféllum:
50%CHF og 50% JPY
sem endurgreidast med peim skilmalum sem greinir i lanssamningi pessum [...]3

Lanid skal endurgreida i islenskum kronum og skal midad vid skrad solugengi lanveitanda a peim myntum og i
peim hlutféllum sem lanid samanstendur af allt ad 10 dégum fyrir gjalddaga. [...]

Lantaka er heimilt ad dska eftir breytingu @ myntsamsetningu lansins [...]. Réttur lantaka til myntbreytingar
takmarkast hverju sinni vid gjaldmidlana USD, JPY, CHF, EUR og GBP. Geti lanveitandi ekki utvegad pann
gjaldmidil sem lantaki kann ad vilja nota eda Gtvegun hans hefur i for med sér verulegan kostnad er lanveitanda
heimilt ad nota USD i stad pess gjaldmidils” [...].

Um lanssamninga gilda ad nokkru leyti 6nnur sjénarmid og I6gmal en um skuldabréf. beir eru t.a.m.
ekki framseljanlegir, 6fugt vid skuldabréf (sbr. vidskiptabréfareglur), og kréfuhafi samkvaemt
lanssamningi nytur ekki pess réttarfarshagraedis sem kréfuhafi samkvaemt skuldabréfi nytur, sbr. XVII.
kafli laga nr. 91/1991 um medferd einkamala (samkveemt akveedum kaflans kemur skuldari
takmorkudum vérnum ad i démsmali). | slikum samningum mé& segja ad sé meira svigram til
efnisakveeda a bord pad sem ad ofan greinir (heimild til ad 6ska eftir breytingu & myntsamsetningu).

3. Log nr. 121/1994 um neytendalan

Lég nr. 121/1994 um neytendalan hvorki banna né heimila sérstaklega lanveitingar i erlendri mynt eda
tengingu slikra lana vid gengi erlendra gjaldmidla gagnvart neytendum. | ljési meginreglunnar um
samningsfrelsi hefdi l6ggjofinn purft ad orda bann vid lanveitingum i erlendri mynt eda
tengingu slikra lana vid gengi erlendra gjaldmidla med afdrattarlausum haetti i Idgunum, hefdi
pad verid atlun hans ad kveda a um ad slikar lanveitingar vaeru o6logmaetar gagnvart
neytendum.

® Hér er att vid [dnssamning i prengri merkingu, sbr. fétnéta 1.
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Log nr. 121/1994 setja lanveitendum hins vegar akvednar homlur med formkréfum ad pvi er vardar
samningsgerd og leggja rikar skyldur a herdar lanveitendum til upplysingagjafar gagnvart neytendum,
s.s. heildarlantdékukostnad og érlega hlutfallstélu kostnadar. bPessar formkréfur og skylda til
upplysingagjafar a vid um 6ll neytendalan, i hvada mynt sem pau kunna ad vera. bess skal p6
getid ad midad er vid fjarhaedir i kronum i akveedum laganna ad einhverju leyti, t.d. skal upplysa
neytanda vid samningsgerd um heildarlantékukostnad i krénum (sbr 4. tolul. 1. mgr. 6. gr.).

| ljosi ofanritads verdur ad draga pa alyktun ad 16g nr. 121/1994 um neytendalan banna ekki
lanveitingar til neytenda i erlendri mynt eda tengingu slikra lana vié gengi erlendra gjaldmidla.
Pessi nidurstada a sér m.a. stod framkveemd Neytendastofu, sem hefur eftirlit med framkveemd
laganna, en i nylegri akvoréun stofnunarinnar nr. 6/2009 reyndi a skilmala lanssamnings
fjarmalafyrirteekis i erlendri mynt med millibankavoxtum (LIBOR). Malid vardadi skyrleika
samningsakvaedis um heimild til endurskodunar a voxtum. Ekki reyndi a |dgmeeti lanveitingarinnar per
se i nidurstodu Neytendastofu, en ad aliti undirritadrar hefdi stofnunin att ad taka a pvi ex officio ef hin
heféi talid lanveitingu i erlendri mynt, tengda gengi erlendra gjaldmidla, 6logmaeta. Nidurstédunni var
afryjad til afryjunarnefndar i neytendamalum og bidur afgreidslu hennar. Adrar stjérnsyslustofnanir,
s.s. Fjarmalaeftirliti® og Sedlabanki Islands hafa ekki frekar en Neytendastofa gert athugasemdir vié
lanveitingar i erlendri mynt, tengdar gengi erlendra gjaldmidla, eftir pvi sem neest verdur komist.

Til frédleiks skal pess getid ad hvorki er vikid ad pvi sérstaklega i gildandi tilskipun um neytendalan né
nyrri tilskipun sama efnis sem innleida ber i adildarrikijum ESB arid 2010, i hvada mynt neytendalan
eiga ad vera eda mega vera. Gagnalykta verdur Ut fra pvi, ad lanveitingar til neytenda séu heimilar i
annarri mynt en mynt heimarikis lanveitanda (eda evrum) svo lengi sem efnisakveedum tilskipananna
er fylgt ad 66ru leyti, s.s. ad pvi er vardar upplysingagjof vid gerd lanssamnings. | inngangsordum nyju
neytendalanatilskipunarinnar er sérsték ahersla 16gd a ad adildarrikin geri videigandi radstafanir til ad
studla ad abyrgum vinnubrégdum i utlanastarfsemi, t.d. med upplysingagjof gagnvart neytendum um
ahaettu sem tengd kann ad vera lanssamningi.

Samkvaemt upplysingum fra finnska domsmalaraduneytinu er hvorki 6l6gmeett ad veita eda bjoda
neytendum i Finnlandi lan i erlendri mynt, p.e. annarri mynt en evrum. baer upplysingar eru i samraemi
vid tulkun undirritadrar & tilskipunum ESB um neytendalan; peer kveda ekki & um slikar takmarkanir.
Pess mé enda geta ad meginmarkmid nyju neytendalanatilskipunarinnar er frekari sameining markada
og aukin neytendavernd. Markadurinn verdur gagnseerri fyrir netendur og fyrirtaeki med stadladri
framsetningu a samanburdarhaefum upplysingum. Meginreglur tilskipunarinnar eiga m.6.0. ad gilda i
6llum adildarrikjunum til ad audvelda neytendum ad nyta sér pjonustu erlendra banka og lanveitendur
munu geta markadssett vorur sinar & hinum innri markadi ESB an pess ad purfa ad adlaga paer
mismunandi landsldgum og mun samkeppni pannig aukast. Ofugt vid gildandi tilskipun um
neytendalan falla vedlan falla utan gildissvids nyju neytendalanatilskipunarinnar, en a vegum
Framkveemdastjornar ESB er vinna yfirstandandi ar hugmyndum um sampaettingu vedlanamarkada, a
svipudum nétum og hin endurskodada nyja neytendalanatilskipun.

4, Nidurstada

4.1. Heimild til lanveitinga i erlendri mynt, tengdum gengi erlendra gjaldmidla

Hvorki 16g um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001 né l6g um neytendalan nr. 121/1994 banna
lanveitingar i erlendri mynt, tengdar gengi erlendra gjaldmidla. Ekki faest séd ad dnnur 16ggjof komi til
alita i pessu samhengi og er pad pvi nidurstada undirritadrar ad lanveitingar i erlendum gjaldmidlum,
tengdar gengi erlendra gjaldmidla, séu ekki 6l6gmaetar.

Log nr. 38/2001 taka af skarid um pad ad verdtrygging & lanum i islenskum krénum er adeins heimil ef
grundvollur verdtryggingarinnar er visitala neysluverds.
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Hins vegar kann pad ad vera alitaefni hvort lanssamningur er raunverulega i islenskum krénum eda i
erlendum gjaldmidli. Nidurstada veltur a atvikum hverju sinni, efni samnings og atvikum vid
samningsgerd og eiga domstolar lokaordid um hana.

4.2. Ogqilding stadladra samningsakvaeda um mynt lansfjar og tengingu vid erlent gengi

Um dgildingu stadladra samningsskilmala gilda akveedi 36. gr. a.-d. laga nr. 7/1936 um samningsgerd,
umbod og dgilda léggerninga. Samkveemt peim skulu st6dlud samningsakvadi m.a. vera a skyru
og skiljanlegu mali og allan vafa varéandi tulkun slikra samningsakvada skal skyra neytanda i
hag.

Tekid er sérstaklega fram i 2. mgr. 36. gr. c. ad ef skilmala sem telst 6sanngjarn er vikio til hlidar i
heild eda ad hluta, eda breytt, skuli samningurinn ad kréfu neytanda gilda ad 6dru leyti an
breytinga verdi hann efndur an skilmalans. Ef domstdll kemst ad peirri nidurstédu ad ogilda beri
akveedi lanssamnings i islenskum kronum (eda lanssamnings sem tulka ma pannig ad sé i raun og
veru i islenskum krénum) er ljost ad samningurinn verdur efndur an pess (laegri afborganir en ella) —
og veentanlega myndu a.m.k. margir neytendur gera krofu til pess (i stad uppgreidslu). Af
hefébundnum kréfuréttarreglum leidir ad sannanleg skuld lantaka vid lanveitanda hverfur ekki, hins
vegar kunna samningskjor endurgreidslu ad koma til endurskodunar.

Ef a reyndi myndi domstdll vaentanlega kveda & um pad vid hvad sanngjarnt veeri ad mida i stadinn
fyrir ogilda gengistryggingu lans i islenskum kronum (t.d. verdtryggingu, p.e. proéun visitdlu
neysluverds a lanstimanum). Fordeemisgildi slikrar domsnidurstédu takmarkast vid sambeerilega
stadlada lanssamningsskilmala (og atvik vid samningsgerd).
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