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AGS sa bankahrunid ekki fyrir

Alpjodagjaldeyrissjédurinn (AGS) birti i sidustu viku skyrslu éhddrar innri endurskodunar um frammistddu sina i

addraganda efnahagskreppunnar. betta er hefé6bundin adferd sjodsins til ad endurmeta vinnubrdgd sin og leera
af mistékum. ,AGS sa hrunid ekki fyrir, hvorki timasetninguna né umfangid, og gat pess vegna ekki varad
adildarrikin vid,” segir i skyrslunni. Jafnframt er tekid fram ad pad sé ekki maelistikan sem notud er i skyrslunni
heldur ,hvort AGS hafi greint peer dhaettur og pa veikleika sem gerdu fjarmalakerfid svo brothaett”. Fulltrdar
sj6dsins vorudu ekki pau riki sem eiga adild ad sjédnum vid kerfisbundnum &haettum i fjarmalakerfinu. |
skyrslunni er sérstaklega fjallad um malefni islands og vidurkennt ad mat sjédsins & adsteedum & islandi hafi
verid rangt.

Alpjédagjaldeyrissjodnum ber samkvaemt 4. gr. stofnsampykktar ad sinna eftirliti med hagkerfum adildarrikja
sinna. Arid 2006 var settur & stofn starfshépur til ad dypka eftirlit med fjarmalakerfum adildarrikja i starfi
sjédsins. | skyrslu hopsins var préun bankakerfisins & islandi frd 2003-2006 tilgreind sem synideemi um
,haudsyn itarlegrar greiningar a tengslunum milli fjdrmalamarkada, fjarmalakerfisins og raunhagkerfisins”.
Hoépurinn beitti peirri greiningaradferd sinni og komst ad peirri nidurstédu ad islenska bankakerfid vaeri sterkt.
Raunar setti AGS aldrei fram gagnryni a steerd bankakerfisins & islandi midad vid landsframleidslu.

Rangar alyktanir um st6du islands

AGS birti umfjollun um fsland i 4gust 2007 par sem eftir 4 ad hyggja voru dregnar rangar alyktanir um stédu
mala. [ skyrslunni var sagt ad préunin 4 islandi 4rin 2003-2006 hefdi synt ad islenska bankakerfid vaeri sterkt,
pratt fyrir ad hafa staekkad Ur 100 présent af landsframleidslu upp i 1.000 présent af landsframleidslu 4 adeins
bremur arum. [ skyrslunni var bent 4 staerd bankakerfisins, en hin ekki talin veikur hlekkur sem pyrfti ad koma
i betra horf. Meiri dhersla var 16gd a ofpenslu hagkerfisins. Sjodurinn slé pvi hins vegar upp i fyrirsogn ad horfur
a [slandi til naestu dra veeru 6fundsverdar (e. ,Iceland‘s medium-term prospects remain enviable”). Markadir
vaeru opnir og sveigjanlegir, stofnanir vaeru traustar og ad petta hefdi faert islendingum avinning af taekifeerum
hnattveedingar. Skyrslan dré upp jakvaeda mynd af bankakerfinu og sagdi pad vel undirbuid til ad takast a vid
skakkafoll, enda hefdu bankarnir @ sidustu arum stigid skref til ad draga ur dhaettu.

[ 4gust 2008 gaf AGS ut framhaldsalit um
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Vid hverju varadi hagfraedin?

[ skyrslunni er safnad saman gagnrynum ummaelum beirra sem bentu & veikleika i addraganda hruns &

alpjodlegum fjarmalamorkudum og pa stefnubresti sem ad lokum leiddu til efnahagskreppu. Fraegust eru

ummeeli Raghuram Rajan radgjafa hja AGS sem sagdi i eigin nafni 4rid 2005 ad préun fjarmalagerninga og

hvatakerfi innan fyrirtaekjanna ytti peim til dhaettutéku sem a8 endanum myndi frysta millibankamarkadi og

leida til fjarmalakreppu. Annars konar vidvaranir eru i skyrslunni flokkadar i fjora meginpaetti eftir efni:

1.

Likur @ hruni a husnadismarkadi. Hagfraedingarnir Robert Shiller og Paul Krugman voru medal peirra
sem bentu 4 ad sihaekkandi husnaedisverd mundi leidréttast.

Spad um tengsl hruns @ hidsnaedismarkadi vid fjarmalakreppu. Michael Burry og Nouriel Roubini
spadu ad fasteignabdlan mundi ad lokum skada fjarmalastofnanir verulega.

Abendingar um skort & reglum og medfylgjandi dhaettu. brji deemi eru nefnd um skyrslur gefnar ut
aratuginn fyrir hrun par sem skorti 8 reglum er lyst og hvatt til breytinga a fjarmalamarkadi.

Hvatning um ad moétun peningamalastefnu taki mid af ahrifum hennar a lanapenslu og eignaverd.
Bent var 4 ad pd ad adalmarkmid peningamalastefnu vaeri verdstodugleiki hefdi hun ahrif a pessi atridi.

Leidir til urbota

Sjalfsgagnryni AGS i skyrslunni er nokkud réttaek og dregnar eru fram tillogur um hvernig megi koma i veg fyrir

ad grandvaraleysid endurtaki sig i framtidinni. Fimm grundvallaratridi vardandi Urbaetur eru talin upp:

1.

Skapad verdi umhverfi par sem hreinskilni og dlik vidhorf fa ad njéta sin. Radid verdi til AGS félk med
fiolbreyttari bakgrunn og sérstaklega kallad eftir sjonarmidum utanadkomandi sérfraedinga sem eru
gagnrynir a rikjandi astand.

Teekifeerum starfsmanna til ad gagnryna vidhorf yfirmanna sinna verdi fjolgad. Yfirmenn sjédsins
purfa einnig ad geta stutt malflutning starfsmanna sinna, jafnvel pegar stjérnvold peirra landa sem
fjallad er um eru dsammala greiningu peirra.

Malefni fjarmalamarkadar verdi betur tengd mati a efnhagsmalum rikja. Sjodurinn efli
sérfraedipekkingu sina @ malefnum fjarmalamarkadar og ahrifum peirra & hagkerfi rikja.
Einangrunarhugsun heyri sogunni til. AGS komi i veg fyrir einangrunarhugsun (e. silo mentality) og
hjardhugsun (e. groupthink) i deildum sinum og studli ad nanari samvinnu élikra sérfraedinga til ad geta
betur dregid fram heildarmynd af adstaedum.

Skilabod til rikja sem eiga adild ad AGS verdi skyr hvad vardar horfur og heettur. Utgifa og
upplysingamidlun @ vegum sjédsins um st6du mala verdi efld, ahersla verdi |6gd a varkarni og ekki
hvatt til 6hoéflegrar bjartsyni.

Nytt daettumat AGS: Hefdi synt miklar likur a fjarmalakreppu i premur rikjum arid 2006

Arid 2009 setti AGS fram dhaettumat fyrir préud hagkerfi (e. Vulnerability Exercise for Advanced Economies).
Starfslid sjédsins hefur synt fram 4 ad med upplysingum sem fyrir lagu arid 2006 hefdi pessi matsadferd leitt i
ljés mikla haettu & fjarmalakreppu i premur rikjum, p.e. Bandarikjunum, Bretlandi og islandi. Skyrsluhéfundar
taka fram ad petta mat njoti gods af eftirdvitneskju, en sé ef til vill til marks um ad ef préud riki hefdu szett
somu meaelistiku og nymarkadsriki hefdi sjédurinn séd meira og gert pad fyrr.




