PROFSEFNISLYSING
skv. 3. gr. reglugerdar nr. 633/2003 um prof i verdbréfavidskiptum

14, atgéfa

(4gust 2011)

INNGANGUR ..ottt ettt e et e e sttt e e s ettt e s sbteessabteseseaaaeessbaeessasbasessabeneesbbnessssbenessnes 2
[ 2 L0 =S = = N IS 2] | N LT 2
UPPBYGGING PROFA OG VEGI HVERS HLUTA ... ottttiiieie ettt e s eeiittiet e e s e s s bbb st e s e s s s ssabbbaae s s e s s seasbaaaneeas 2
IVLARKIMID L1ttt ettt e et ettt e e e e e e s bbbt e e e e e e s s b bbbt e e s e e e s aab b bbb ee s e e e s e ssab b bbb e e essssabbbbbeeeessssassbabaness 2
RETTUR TIL PATTTOKU | PROFUM — UNDANPAGUR FRA TOKU PROFA.......cciiiitiiiiieee ettt 2
[ 2 T0 = 3
TN LN OSSP 4
LEYFILEG HIALPARGOGN T PROFUM .....uuttiiiiieiiiiiitiiiiie e e et s eibtttee e e s s s ssabbbbee e s e s s s s iabbbaa e e e s s s ssabbbaaeseesssessbabeees 4

LI O 0L TR 5
[SLENSK RETTARSKIPAN OG EVROPURETTUR, FREDIKERFI LOGFRABDINNAR ............. 6
ABYRGDIR ...ttt et e et ettt ettt et et et et et ettt ettt et ettt e et ettt etatane 14
AGRIP UR RETTARFARI ................. s 16
VIDFANGSEFNI UR FIARMUNARET T ...ttt ettt ette e ettt s st e e sabanesaans 19
FELAGARETTUR .ottt ettt ettt etet et et ettt eaas et et et ettt s et et et et et et et eneses et et e neeeeeesesneeees 26
VIDSKIPTABREF - HELSTU REGLUR UM VIDSKIPTABREF .....oooveteteeeeeeeeeeee e eeeeeeeaenn 31
WEDRETTINDI oottt ettt ettt sttt ettt eee s et et ettt et et et et et et eeeaeses et et et eneee e eeeneens 38
PINGLYSINGAR ...oeoeeeeeeeeeee ettt ettt ettt eeet et ettt ee et et es et et ettt ee et et et et et e eeeees et et et senaneeeeeeseenees 40

LI O I 0 YRR 42
GRUNNATRIBI T FIARMALAFRZEBDUM ...ttt ettt ee e ee et ansenenes 43
DIOBDHAGERED ] ...ttt et ettt ettt e et et et et et et et et e eeee et et et et et et et eeeeeeeae e ee et et eeeeeeeeeenenas 45
GREINING ARSREIKNINGA ...ttt ettt ee ettt et et et et et eeeteeeeeeeeeee e et et eseeeeeeeneenenas 47

L 1 L I 0L SRR 53
LOG OG REGLUR UM FIARMAGNSMARKABDINN L..uutiiiieeiiiiiirieieeeesesiiireteeeesssssssssessessssssssssesssssssssssseses 54
MARKADSVIDSKIPTI OG VIDSKIPTAHETTIR ©vvteiuteeetiteieseetetteseeeeessseeesssssssesssssessosssessasssesssssesssssesss 65
HELSTU TEGUNDIR VERDBREFA .....coiiittttiitiee s seittiet s e e e s e et tetseeesesatbastsaeessssabbaaaeeseesssbbbeasasessssssrrrenes 68

HLUTABRERF ...ttt ettt ettt et et et es et et et et et et ettt eeee et et et e eesaeses et et et e e et eeesaenteees 68
SKIULDABREF .. ..ttt et ettt ettt ettt ee et et et et et s et e s et et ettt e e e es et et et et e et es e et et et eeeeees 70
AFLEIDUR . ...ttt ettt ettt e e et e e et e e s ettt e s et e e e e ete e e e s st aeessabeeessbeeeesaanes 72
GIALDEYRIR . .ttt ettt et e e ettt e e et e e sttt e e e ettt e s et et e e sbaeessasbeeessabaeessreeeeas 75

[N L=t W [N YN 2] = = = I SRR 75



14. Gtgéfa, agust 2011 Profnefnd verdbréfavidskipta

INNGANGUR

Profnefnd verdbréfavioskipta stendur reglulega fyrir préfum i verobréfavidskiptum i samreemi vid 53.
gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki og reglugerd nr. 633/2003 um préf i verdbréfavidskiptum,
med aordnum breytingum. Starfsmenn fjarmalafyrirteekja sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i
tengslum vid vidskipti med fjarmalagerninga skulu hafa stadist verdbréfavidskiptaprof. Prof i
verdbréfavidskiptum nytist dllum peim sem starfa & fjarmagnsmarkadi.

Profsefnislysing

Profnefnd verdbréfavioskipta tekur akvordun um efni sem préfad er Gr & verdbréfavidskiptaprofi og
semur proéfsefnislysingu, sbr. 3. gr. reglugerdar nr. 633/2003. Gildandi préfsefnislysingu & hverjum
tima er ad finna & vefsvaedi préfnefndar & heimasidu efnahags- og vidskiptardduneytis (sja
nahttp://www.efnahagsraduneyti.is/profnefndir/nr/2844). Préfsefnislysingu er &tlad ad audvelda
préftokum ad undirbua sig fyrir prof, hvort sem peir hafa setid namskeid til undirbunings toku slikra
préfa eda ekki.

I profsefnislysingunni er ad finna lysingu & peim atridum sem proftakar purfa ad kunna skil 4. Proftaki
4 ad geta Utskyrt atridi sem visad er til, fléttad pau inn i umfjéllun sem bedid er um og pannig synt
fram & skilning og kunnattu eftir pvi sem vio a.

I profsefnislysingunni er visad til lesefnis sem hefur ad geyma umfjéllun um flest pau efnisatridi sem
tilgreind eru. Log, reglugerdir og reglur, auk greinargerda med lagafrumvorpum eru medal grundvallar
lesefnis. P4 er einnig bent 4 itarefni sem préftakar geta haft til hlidsjonar.

Loggjof ma m.a. nalgast & heimasidu Alpingis (www.althingi.is), reglugerdir og reglur & vefsidunni
Réttarheimild.is (www.rettarheimild.is). Sja jafnframt heimasidur Fjarmalaeftirlitsins og NASDAQ
OMX Iceland hf. (Kauphéllin, Kauphdll Islands hf.), p.e. www.fme.is ogwww.nasdagomx.com

Uppbygging préfa og veegi hvers hluta
Verdbréfavidskiptaprofid skiptist i prja hluta:

I. Logfredi: 30% vagi, alls prja prof.

Il. Vioskiptafraedi: 30% veegi, alls prja prof.

I1. Fjarmagnsmarkadur: 40% veegi, alls fjogur prof.

Markmid

Markmid med I. hluta er ad proftaki tileinki sér viss grundvallaratridi 16gfredinnar sem eru m.a.
naudsynleg til skilnings & sérgreindum réttarreglum um fjarmagnsmarkadinn.

Markmid med Il. hluta er ad proftaki tileinki sér grundvallarpatti fjarmalafreedinnar, hafi vald a
atreikningum s.s. vaxtadtreikningi, timavirdi fjarmagns, fjarmagnskostnadi fyrirteekja og adferoum vid
mat & fjarfestingum, grundvallaratridi pjodhagfreedinnar og lestur og greiningu & arsreikningum.

Markmid med Ill. hluta er ad proftaki tileinki sér m.a. 16g og reglur & fjarmagnsmarkadi,
markadsvioskipti og vidskiptahatti, helstu gerdir verdbréfa, gjaldeyrisvidskipti, samval verdbréfa,
sjédastyringu, radgjof og skattamal tengd verdbréfavidskiptum.

Réttur til patttoku i préfum — Undanpagur fra toku profa

Ollum er heimilt ad skra sig til profs i verdbréfavidskiptum. beir sem lokid hafa profi i 16gfraedi sem
metio er fullnegjandi ad 16gum til ad dolast héradsdémslégmannsréttindi, sbr. nd 4. télul. 1. mgr. 6. gr.
laga um I6gmenn nr. 77/1998, eru undanpegnir toku prdfa i I. hluta skv. 2. mgr. 4. gr. reglugerdar nr.
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633/2003 beir sem hafa rétt a0 logum til ad kalla sig vidskiptafredinga eda hagfredinga eru
undanpegnir toku profa i Il. hluta skv. 2. mgr. 4. gr. reglugerdarinnar. Syna parf fram & ad proftaki
uppfylli skilyrdi til undanpagu fra I. eda Il. hluta verdbréfavidskiptaprofs a4 pessum grundvelli med
framvisun stadfestinga par um fyrir Otskrift (stadfestingar afhendist framkvaemdaradila
verdbréfavidskiptaprofs fyrir Gtskrift).

Profnefnd getur veitt proftaka, sem um pad sekir, undanpagu fra pvi ad preyta prof i einstokum
greinum i 1. og II. hluta préfs i verobréfavidskiptum, sbr. 3. mgr. 4. gr. reglugerdar nr. 633/2003.
Skilyrdi pess a0 slika undanpagu megi veita er ad proftaki syni fram & pad med fullnzgjandi heetti,
med vottordi fra viokomandi menntastofnun og 6drum peim gégnum sem profnefnd kann ad 6ska eftir,
a0 hann hafi stadist samberileg prof a haskélastigi ad mati préfnefndar. Préfnefnd er heimilt ad visa
umsadkn fra berist hdn sidar en einum manudi fyrir préf sem éskad er undanpagu fra. EKkKi eru veittar
undanpéagur fra profum i 111. hluta préfs i verobréfavidskiptum.

Samkvemt 4. mgr. 4. gr. reglugerdarinnar purfa peir sem lokid hafa préfi & Evropska efnahagssveaedinu
sem krafist er i viokomandi riki til ad vera heimilt ad hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum
vid vidskipti med fjarmalagerninga einungis ad taka prof i 16gum og reglum & fjarmagnsmarkadi i I11.
hluta til pess ad fa Gtgefid skirteini um préf i verdbréfavidskiptum, sbr. tilskipun radsins 92/51/EBE fra
18. juni 1992 um annad almennt kerfi til vidurkenningar & starfsmenntun og starfspjalfun til vidbotar
tilskipun 89/48/EBE og 2. gr. laga um viourkenningu & menntun og préfskirteinum nr. 83/1993.

Umsdknir um undanpagur skal senda til préfnefndar a eftirfarandi heimilisfang:
Profnefnd verdbréfavidskipta
c/o Efnahags- og vidskiptaraduneyti
Skuggasundi 3150 Reykjavik

Netfang profnefndar verobréfavidskipta er profnefnd@evr.is

briggja ara reglan

Ekki eru veittar undantekningar fra hinni svokoélludu priggja ara reglu, sbr. 4. mgr. 5. gr. reglugeroar
nr. 633/2003 um prof i verdbréfavidskiptum. Oll prof skulu vera dagsett innan 3ja ara fra dagsetningu
elsta préfsins. Jafnreedis er geett i hvivetna gagnvart 6llum préftékum ad pessu leyti.

pa er rétt ad geta pess ad nytt prof fellir nidur eldra préf (préf endurupptekid), p.e. baedi ad pvi er
einkunn og dagsetningu vardar.

Prof

Préf ar 1. hluta eru prjud og skiptast pannig:

1. Islensk réttarskipun og Evropuréttur, freedikerfi 16gfraedinnar (50%), Abyrgdir (25%),
Agrip 0r réttarfari (25%).

2. Viodfangsefni ar fjarmunarétti (70%), Félagaréttur (30%).

3. Vidskiptabréfareglur (60%), Vedréttindi (25%), Pinglysingar (15%).

Préf ar 1. hluta eru prju og skiptast pannig:
1. Grunnatridi i fjarmalafreedum (100%).

2. Pjédhagfraedi (100%).

3. Greining arsreikninga (100%).

Préf ar 1. hluta eru fjogur og skiptast pannig:

1. Log og reglur & fjarmagnsmarkadi (100%).

2. Markadsvidskipti og vidskiptahettir (100%).

3. Helstu tegundir verdbréfa og gjaldeyrir: Hlutabréf (40%), Skuldabréf (40%), Afleidur og gjaldeyrir
(20%).

4. Fjarfestingarferli: Samval verdbréfa og sjéoastyring (50%), Radgjof og skattamal (50%).
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Einkunnir

Einkunnir i einstokum préfum eru gefnar i heilum og halfum télum fra 0 til 10. Proftaki telst ekki hafa
stadist einstok prof hljéti hann legri einkunn en 5,0.
Til pess ad standast verdbréfavidskiptaprof parf proftaki ad hljéta a.m.k. 7,0 i medaleinkunn dr peim
préfum sem hann hefur preytt. Medaleinkunn (lokaeinkunn) er gefin med tveimur aukastofum.

Leyfileg hjalpargégn i préfum

Sja nedangreinda toflu yfir leyfileg hjalpargogn. Gogn purfa ad vera a pappirsformi, hvorki er leyfilegt
ad koma med gogn & USB lykli i profid né eigin fartélvu. 1 6llum préfum er heimilt ad notast vid
venjulega reiknivél, p.e. reiknivél sem ekki hefur textaminni eda hegt er ad forrita. VVerdi proftaki

uppvis af pvi ad nota 6leyfileg gégn, mun honum umsvifalaust verda vikio Ur préfi og missir
hann rétt til proftéku.

Hluti

Prof

Leyfileg hjalpargdgn

Athugasemdir

islensk réttarskipun,
evrépuréttur, fredikerfi
logfraedinnar, abyrgdir og
agrip ur rettarfari

Eingdngu leyfilegt ad hafa
16g og reglugerdir.

Vidfangsefni ur fjarmuna- og
félagarétti

Eingdngu leyfilegt ad hafa
10g og reglugerdir.

Vioskiptabréfareglur,
vedréttindi og pinglysingar

Eingdngu leyfilegt ad hafa
16g og reglugerdir.

Grunnatridi Ur
fjarmalafredum

Oll gogn leyfileg.

Profio mioast vio Utreikninga
i Excel.

pj6dhagfraedi

Engin hjalpargdgn
leyfileg.

Greining arsreikninga

Engin hjalpargdgn
leyfileg.

Préftakar fa afhentar
kennitélu-formulur a
préfstad.

L6g og reglur um
fjarmagnsmarkadinn

Eingdngu leyfilegt ad hafa
16g, reglugeradir, reglur
Fjarmalaeftirlitsins og
NASDAQ OMX Iceland
hf. (Kauphdllin, Kaupholl
islands hf.).

Markadsvidskipti og
vidskiptaheettir

Oll gogn leyfileg. Notkun
reiknivéla sem hafa
textaminni og/eda hagt er
ad forrita er heimil.

Notkun fartdlva er 6heimil

Helstu gerdir verdbréfa og
gjaldeyrir (hlutabréf,

Oll gogn leyfileg. Notkun
reiknivéla sem hafa

Notkun fartélva er 6heimil.




14. Gtgéfa, agust 2011 Profnefnd verdbréfavidskipta

skuldabréf, afleidur og textaminni og/eda hagt er
gjaldeyrir) ad forrita er heimil.
11. Fjarfestingarferlid (samval Oll gogn leyfileg. Notkun | Notkun fartélva er 6heimil.
verdbréfa, sjodastyring, reiknivéla sem hafa
radgjof og skattamal) textaminni og/eda hagt er
ad forrita er heimil.

o Oll hjalpargdgn purfa ad 68ru leyti ad vera ttprentud.

. HLUTI
30%

Markmid med I. hluta er ad proftaki tileinki sér viss grundvallaratridi
I6gfraedinnar sem eru m.a. naudsynleg til skilnings a sérgreindum réttarreglum
um fjarmagnsmarkadinn

I. hluti skiptist i 8 nAmsgreinar:

1) Islensk réttarskipun og evropuréttur, freedikerfi 16gfraeedinnar (50%6)
2) Abyrgdir (25%)

3) Agrip ar réttarfari (25%)

4) Vidfangsefni ur fjarmunarétti (70%o)

5) Félagaréttur (30%0)

6) Vidskiptabréfareglur (60%0)

7) Vedréttindi (25%)

8) binglysingar (15%)
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ISLENSK RETTARSKIPAN OG EVROPURETTUR,
FRAEDIKERFI LOGFRADINNAR

MARKMID

I pessum hluta er fjallad um nokkur grundvallaratridi 16gfraedinnar. Gerd er grein fyrir grundvelli
islenskrar stjérnskipunar og megineinkennum stjornsyslulaga og -reglna. P& er gerd grein fyrir
réttarheimildum og adferdum vid skyringar settra lagaakvaeda, auk pess sem stutt innsyn er veitt inn i
reglur pjodar-, Evropu- og EES-réttar.

Markmid pessa hluta er ad préftakar:

e  pekki megineinkenni islenskrar stjérnskipunar

e  pekki megineinkenni stjérnsyslulaga og -reglna

e  pekki hvad att er vio med hugtakinu réttarheimild

e pekki helstu réttarheimildir islensks réttar, p.a m. veegi peirra og samspil vido drlausn
raunhafra verkefna

e pekki edli og tilgang l6gskyringar, p.& m. samspil I8gskyringarsjonarmida og
I6gskyringarleida

o  pekki helstu einkenni pjddarréttar og Evropuréttar

o  pekki edli og tilgang EES-samningsins, p.& m. tengsl Evropuréttar og islensks réttar i gegnum
EES-samninginn

LESEFNI

Andri Arnason: Stutt kynning & helstu réttarheimildum islensks réttar, vaegi peirra og samspili —
handrit til kennslu a verdbréfavioskiptanamskeidi. Reykjavik 2006 (5 bls.), adgengilegt & vefsiou
profnefndar, nanar tiltekio & eftirfarandi slod:
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/frettir/Kynning_a_helstu_rettarheimildum_isl._rettar_-
_Andri_Arnason.pdf

David pdr Bjorgvinsson: Logskyringar. Reykjavik 2008, bls. 13-37, 38-48, 49-82, 83-101, 102-158,
159-187, 188-222, 0og 223-233.

Gunnar G. Schram: Stjérnskipunarréttur. Reykjavik 1999, bls. 23-30.

Pall Hreinsson: Stjérnsysluldgin. Skyringarrit. Reykjavik 1994, bls. 31-40.

Sigurdur Lindal: Inngangur ad 16gfreedi 111 -bradabirgdadtgafa til kennslu. Reykjavik 2004, bls. 7-28,
40-45, 46-48, 53-57, 62-6-63, 65-70, 84-87, 91-93, 96-97, 97-100, 105-109 og 129-177.(Pessi Utgéfa
eda nyrri).

Sigurdur Lindal: Um 16g og logfraedi. Reykjavik 2003, bls. 75-145.

ITAREFNI

Armann Snavarr: Almenn l6gfradi. Reykjavik 1989.

David por Bjorgvinsson: Logskyringar. Reykjavik 2008, bls. sem ekki er visad til sem lesefni.
David bor Bjérgvinsson: Tengsl EES-réttar og landsréttar. Ulfljotur, 2. thl. 1995,

Jon Steinar Gunnlaugsson: Um fordemi og valdmoérk domstéla. Reykjavik 2003.
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Rébert R. Spand (ritstj.): Um l6g og rétt - helstu greinar islenskrar 16gfraedi, Reykjavik 2006, bls. 17-
21 Nokkur ord um 16g og rétt i islensku réttarkerfi; bls. 21-98, Stjornskipunarréttur og bls. 99-149,
Stjérnsysluréttur.

Sigurdur Lindal: Inngangur ad 18gfreedi 111 - bradabirgdaltgafa til kennslu. Reykjavik 2003, bls. sem
ekki er visad til sem lesefni. (Pessi Gtgafa eda nyrri).

Sigurdur Lindal: Um 16g og logfraedi. Reykjavik 2003, bls. sem ekki er visad til sem lesefni.

Stefan Mar Stefansson: Evropusambandid og Evrdpska efnahagssveedid. Reykjavik 2000.

EFNISPATTIR

1.0 Megineinkenni islenskrar stiornskipunar

Lesefni:
Gunnar G. Schram: Stjérnskipunarréttur. Reykjavik 1999, bls. 23-30.

1.0 Sérstok stjérnarskra

2.0 Lydveldisstjornarform

3.0 priskipting rikisvalds

4.0 Pingraedi

5.0 Lydreedi

6.0 Sjalfsakvordunarréttur pjédarinnar

2.0 Megineinkenni stjérnsyslulaga og —reglna

Lesefni:
Pall Hreinsson: Stjérnsysluldgin. Skyringarrit. Reykjavik 1994, bls. 31-40.

1.0 Addragandinn ad setningu stjérnsyslulaga
2.0 Eldri frumvorp

3.0 Yfirlit yfir helstu dkveedi laganna

4.0 Logskyringarsjonarmid

3.0 Réttarheimildir

Lesefni:

Andri Arnason: Stutt kynning & helstu réttarheimildum islensks réttar, veegi peirra og samspili —
handrit til kennslu a verdbréfavioskiptanamskeidi. Reykjavik 2005 (7 bls.).

Davio bor Bjorgvinsson:; Logskyringar. Reykjavik 2008, bls. 223-233.

Sigurdur Lindal: Um 16g og 16gfraedi. Reykjavik 2003, bls. 75-145.

Hlidsjonarefni:

Armann Snavarr: Almenn l6gfraedi. Reykjavik 1989.

Jon Steinar Gunnlaugsson: Um fordemi og valdmoérk domstéla. Reykjavik 2003.

Sigurdur Lindal: Um 16g og 16gfraedi. Reykjavik 2003, bls. sem ekki er visad til sem lesefni.

1.0 Kynning & réttarheimildum
1.1 Inngangur — skilgreining & réttarheimild
1.2 Settur réttur
1.3 Adrar réttarheimildir
1.4 Nanar um beitingu réttarheimilda — rétthaed réttarheimilda
141  Settlég
1.4.2  Réttarvenja
1.43  Fordemi
144  Logjofnun
1.45  Meginreglur laga
146  EOli méls
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2.0 Settur réttur
2.1 Almennar athugasemdir
2.1.1  Log - lyoreedi — réttarriki
2.1.2  Tveir meginflokkar settra laga
2.2 Sett 16g i prengri merkingu
2.2.1  Naudsyn settra laga
2.2.2  Grundvallarlég
2.2.2.1 Mannréttindasattmali Evropu
2.2.2.2 Stada grundvallarlaga gagnvart 6orum flokkum settra laga
2.2.2.3 Log andsteed grundvallarlégum ekki felld ur gildi
2.2.3  Almenn log
2.2.4  Bradabirgdaldg
2.2.5 Fjarlog og fjaraukaltg
2.2.6  Logsem leggja ber undir pj6daratkvaedi
2.2.7  Sérstakar pjddaratkvaedagreidslur um 16ggjof
2.2.8  Logeldrienfra 1874
2.3 Sett 16g i rymri merkingu — stjornsyslufyrirmeeli
2.3.1  Almennar athugasemdir
2.3.2  Stjornsyslufyrirmeli forseta islands
2.3.2.1 Forsetadrskurdir — forsetabréf
2.3.2.2 Tilskipun
2.3.2.3 Reglugerdir
2.3.3  Stjornsyslufyrirmeeli Alpingis — pingsalyktun
2.3.4  Stjornsyslufyrirmeli framkveemdavalds
2.3.4.1 Reglugerd
2.3.4.2 Tilskipun
2.3.4.3 Reglur
2.3.4.4 Gjaldskra
2.3.45 Auglysing
2.3.4.6 Erindisbréf
2.3.4.7 Raduneytisbréf
2.4 Framsal lagasetningarvalds
2.4.1  Heimilt ad vissu marki
2.4.2  Hversu langt ma ganga?
2.4.3  Stjornsyslufyrirmeeli skortir lagastod
2.4.4  Stjornsyslufyrirmeli ganga i berhdgg vid reglu i settum I6gum
2.4.5  Afdrif stjérnsyslufyrirmela vid breytingu a 16gum eda afnam laga
2.4.6  Sjornvald fer at fyrir valdsvid sitt- valdpurrd
2.4.7  Annars konar annmarkar & setningu stjérnsyslufyrirmela
2.4.8  Stjornsyslufyrirmeli sveitarstjorna — sampykktir
2.4.9  Stjornsyslufyrirmeeli stofnana og samtaka utan stjérnkerfis
2.5 Lagaakvedi rekast &
251  Almennt
2.5.2  Lexsuperior (&dri reglur ganga fyrir laegra settum)
2.5.3  Lex specialis (sérreglur ganga framar almennum reglum)
2.5.4  Les posterior (yngri 16g ganga framar eldri 16gum)
255  Athugasemdir um beitingu forgangsreglna i haestaréttarddmum
2.5.6  Logfestar sérreglur um arekstur lagaakvaeda
2.5.7  Sérsjonarmid um mannréttindasattmala Evrépu

4.0 Logskyringar

Lesefni:

David pér Bjorgvinsson: Logskyringar. Reykjavik 2008, bls. 13-37, 38-48, 49-82, 83-101, 102-158,
159-187, 188-222, og 223-233.

Hlidsjonarefni:
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Armann Snavarr: Almenn logfradi. Reykjavik 1989.

David pér Bjorgvinsson: Logskyringar. Reykjavik 2008, bls. sem ekki er visad til sem lesefni.
David bor Bjérgvinsson: Tengsl EES-réttar og landsréttar. Ulfljotur, 2. thl. 1995.

Jon Steinar Gunnlaugsson: Um fordemi og valdmérk domstola. Reykjavik 2003.

1.0 Inngangur (til hlidsjénar)

1.1 Hvad er logskyring?

1.2 Nokkur hugtok vid 16gskyringu

1.3 Helstu astaedur skyringarvandraeda:
1.3.1  Malfarslegar asteedur
1.3.2  Stada lagadkvedis gagnvart reglum sem hvila & 68rum réttarheimildum
1.3.3  Hugmyndir um réttleeti og sanngirni
1.3.4  Almennar athugasemdir

1.4 Heimildir domara til ad skyra 16g — séguleg atridi

1.5 Rokfreedi og l6gskyringar

1.6 Grunnforsendur vid l6gskyringar

2.0 Textaskyring

2.1 Hvad er textaskyring?

2.2 Nokkur tilbrigdi vid textaskyringu
2.2.1  Almennur skilningur i meeltu mali
2.2.2  Akvardandi skyring
2.2.3  Mismunandi merking orda eftir lagabalkum
2.2.4  Alitsgerdir um merkingu orda
2.2.5  Setningafraedileg atridi
2.2.6  Sérfredihugtok — 6nnur en l6gfraedileg
2.2.7  Logfredihugtok
2.2.8  Almenn mélvenja og lagamélvenja rekast &
2.2.9  Logskyrgreiningar

3.0 Logskyringargdgn
3.1 Hvad eru logskyringargogn?
3.2 Gogn sem o6hjakveemilegt er ad taka mid af
3.3 Gogn sem edlilegt og eskilegt er ad taka mid af
3.3.1  Fordemi
3.3.2  Undirbuningsgdgn
3.3.3  bjodréttarsamningar
3.4 Onnur gégn sem heimilt er ad taka mid af
3.4.1  Erlend l6g, undirbuningsgdgn og démaframkveemd
3.4.2  Freedirit — handbakur
3.4.3  Urlausnir umbodsmanns Alpingis
3.4.4  Stjornsysludkvardanir
3.5 Logskyringargdgn sem leida af akveeoi 6. gr. EES-samningsins
3.6 DOomar Mannréttindadémstdls Evrépu
3.7 Gogn sem éheimilt er ad taka mid af

4.0 Logskyringarkenningar

4.1 Hvad eru légskyringarkenningar?

4.2 Logskyringarkenningar
4.2.1  Hugranar og hlutreenar 16gskyringarkenningar
4.2.2  Loggjafarviljinn — tilgangur 16ggjafans
4.2.3  Merking orda lagadkveedis & ad rada
4.2.4  Edlileg, sanngjorn og hallkveem regla
4.2.5  Aorar réttarheimspekilegar kenningar
4.2.6  Afstadan til l16gskyringarkenninga i islenskum rétti

5.0 Logskyringarsjénarmid?
5.1 Hvad eru logskyringarsjonarmid



14. Gtgéfa, agust 2011 Profnefnd verdbréfavidskipta

5.2 Flokkun & sjénarmidum vid légskyringu
5.2.1  Skyring med visan til ord- og textafreedilegra atrida
5.2.2  Skyring med visan til atvika sem varda tilurd lagasetningar og ségulegan
bakgrunn
5.2.3  Samremisskyringar
5.2.3.1 Lagasamraemi — samremisalyktanir
5.2.3.2 Skyring i samreemi vid meginreglur
5.2.3.3 Skyring i samrami vio edli mals
5.2.3.4 Skyring i samrami vio réttarvenju
5.2.3.5 Skyring i samrami vio fordemi
5.2.3.6 Skyring i samrami vio akveedi pjéoréttarsamnings
5.2.4  Markmidsskyringar
5.2.4.1 Vilji I6ggjafans sem logskyringarsjonarmid
5.2.4.2 Tilgangur laga sem logskyringarsjonarmid
525  Samanburdarskyring
5.2.6  Skyring med visan til matskenndra sjonarmida
5.2.7  Onnur sjénarmid
5.2.7.1 Mannréttindavernd sem légskyringarsjénarmid
5.2.7.2 Sérstok sjénarmid vardandi skyringu lagadkvaeda & svidi
stjérnsysluréttar

6.0 Logskyringarleidir
6.1 Hvad eru logskyringarleidir?
6.2 Almenn légskyring
6.2.1  Hvad er almenn I6gskyring?
6.2.2  Hvener 4 ad beita almennri l6gskyringu?
6.3 Pprengjandi I6gskyring
6.3.1  Hvad er prengjandi I6gskyring?
6.3.2  Hvener 4 ad beita prengjandi 16gskyringu?
6.4 Rymkandi 16gskyring
6.4.1  Hvaod er rymkandi l6gskyring?
6.4.2  Hvener a ad beita rymkandi 16gskyringu?

7.0 Logjofnun og gagnalyktun

7.1 Logjofnun
7.1.1  Hvad er l16gjofnun?
7.1.2  Lo6gjofnun og rymkandi I6gskyring
7.1.3  Er16gjofnun l16gskyringarleid eda réttarheimild?
7.1.4  Frjals 16gjofnun og fullkomin 16gjofnun
7.1.5 Lagaheimildir til beitingar 16gjofnunar
7.1.6  Almennt um skilyrdi l6gjofnunar
7.1.7  Ymis deemi um l6gjéfnun
7.1.8  Ymsir domar um logjofnun
7.1.9  Réttarahrif 16gjofnunar

7.2 Gagnalyktun
7.2.1  Hvad er gagnalyktun?
7.2.2  Tengsl gagnalyktunar og almennrar l6gskyringar
7.2.3  Hvenar er gagnalyktun tek?
7.2.4  Gagnélyktun i refsirétti (concursus necessarius)

8.0 Lagaédkveedi rekast a (sja kafla 2.5 undir réttarheimildum)

5.0 Reglur pjodar-, Evropu- og EES-réttar

Lesefni:

10
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Sigurdur Lindal: Inngangur ad 16gfraedi 111 - bradabirgdadtgafa til kennslu. Reykjavik 2002, bls. 7-28,
41-47, 48-50, 54-59, 64-65, 67-71, 86-89, 92-94, 98, 99-101, 107-111 og 129-177. (Pessi Utgafa eda
nyrri).

Hlidsjénarefni:
Sigurdur Lindal: Inngangur ad 16gfraedi Il - bradabirgdadtgafa til kennslu. Reykjavik 2002, bls. sem
ekki er visad til sem lesefni. (Pessi Gtgafa eda nyrri).

1.0 bjéoréttarreglur |

1.1 Heimildir pjodaréttar

1.2 bjéoaréttur gildir i samskiptum rikja

1.3 bjéoarréttur sem réttarheimild samkveemt innanrikisrétti

1.4 Tengsl pjéoarréttar og landsréttar

1.5 Tulka ber innanlandsrétt i samraemi vid pjodarétt

1.6 bjodréttarreglur formlega felldar inn i innanlandsrétt
1.6.1  Almennar reglur pj6daréttarins
1.6.2  LOg visa til almennra pjédréttarregina
1.6.3  Skirskotad til pjédréttarreglna i domum

1.7 bjodréttarsamningar
1.7.1  bjodréttarsamningar verda ekki sjalfkrafa 16g & islandi
1.7.2  L06go feerd til samremis vid pjodréttarsamninga
1.7.3  bjooréttarsamningar légfestir

1.8 Heimild til fullgildingar
1.8.1  Hversu fullgilding fer fram

2.0 bjooréttarreglur 11 — Loggjof Evropusambandsins
2.1 Evrépubandalagid — Evropusambandid (til hlidsjonar)
2.2 Uppbygging Evropusambandsins
2.2.1  Evropusambandid — Samnefnari samvinnu adildarrikjanna
2.2.1.1 Evropska radio
2.2.2  brjar stodir ESB
2.2.2.1 Yfirpj6dleg samvinna — Evropubandalagid
2.2.2.2 Hefdbundin pjodréttarleg samvinna
2.2.2.2.1Sameiginleg stefna i utanrikis- og éryggismalum
2.2.2.2.2 Samstarf i 16greglu- og ddmsmalum
2.2.2.2.3Samstarf um énnur malefni
2.3 Réttarheimildir
2.3.1  Evrdpubandalagid mikilveegasta stod ESB
2.3.2  Stofnsattmalarnir
2.3.2.1 RoOmarsattmalinn og KBE
2.3.2.2 Breytingar & stofnsattmalunum (til hlidsjonar)
2.3.2.3 Samningar um adild nyrra rikja (til hlidsjonar)
2.3.2.4 Innbyrois samband stofnsattmala (til hlidsjénar)
2.3.3  Afleiddur réttur
2.3.3.1 Heimildir stofnana EB til réttargerda
2.3.3.2 Tilskipanir (reglugerdir)
2.3.3.3 Forsagnir (tilskipanir)
2.3.3.3.1Bein réttarverkan forsagna
2.3.3.4 Akvadir eda akvardanir (til hlidsjonar)
2.3.3.5 Tilmeli og alit (til hlidsjonar)
2.3.3.6  Adrar gerdir (til hligsjonar)
2.3.4  bjodréttarsamningar (til hlidsjonar)
2.3.5  Réttarvenja (til hlidsjonar)
2.3.6  DoOmafordemi
2.3.7  Freaediskrif (til hlidsjonar)
2.3.8  Meginreglur laga (til hlidsjonar)
2.3.9  Afstada evropuréttar til laga adildarrikjanna
2.3.9.1 Reglan um beina réttarverkan

11
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2.3.9.2 Forgangsahrif I6ggjafar Evrépubandalagsins
2.3.9.2.1Evropuldggjofin og stjornskipunarlg adildarrikjanna
2.4 Grunnreglur Evrépubandalagsins (til hlidsjonar)
2.5 Stofnanir og dkvardanataka
2.5.1  Réaoherraradio
2.5.1.1 Verkefni Radherraradsins
2.5.1.2 Nanar um toku akvardana (til hlidsjonar)
2.5.1.3 Fastanefndir Radherraradsins (til hliosjénar)
2.5.2  Framkvaemdastjornin
2.5.2.1 Skipan
2.5.2.2 Verkefni
2.5.2.3 Hlutdeild i setningu afleiddra laga (til hlidsjonar)
2.5.2.4 Eftirlit (til hlidsjonar)
2.5.2.5 Onnur storf (til hlidsjonar)
2.5.2.6 Hlutverk Framkvaemdastjornar — yfirlit
2.5.3  Evrdpupingid
2.5.3.1 Skipan
2.5.3.2 Verkefni
2.5.3.2.1Samrad (til hlidsjonar)
2.5.3.2.2Samvinna (til hlidsjonar)
2.5.3.2.3Saméakvoroun (til hlidsjénar)
2.5.3.2.4Eftirlit (til hlidsjonar)
2.5.3.2.5Umbodsmadur Evrépupingsins (til hlidsjonar)
2.5.3.2.6 Afgreiosla fjarlaga (til hlidsjénar)
2.5.3.2.7Frumkvadisréttur (til hlidsjonar)
2.5.3.2.8 Setning pingskapa (til hlidsjonar)
2.5.4  DOmstollinn
2.5.4.1 Tilgangurinn med stofnun démstolsins
2.5.4.2 Stada démstdlsins
2.5.4.3 DO6mendur
2.5.4.4 Undirrétturinn
2.5.4.5 Hvers konar mal ma bera undir domstolinn?
2.5.4.6 Tulkunaradferoir (til hlidsjonar)
2.5.4.7 Fjorir malaflokkar (til hlidsjonar)

3.0 bjooréttarreglur 11 — Loggjof evropska efnahagssveaedisins
3.1 Evrdpska efnahagssveedid
3.1.1 Inngangur
3.1.2  Tilgangur Oportosattmalans
3.2 Snid Oportosattmalans
321  Meginmal Oportésattmalans
3.22  Bokanir
3.2.3  Vidaukar
3.2.4  Sattmali & 13 tungumalum
3.25  Samantekt um snid Oportosattmalans
3.3 Réttarheimildir Evropska efnahagssvaedisins
3.3.1  Oportdsattmalinn
3.3.1.1 Geroir stofnana bandalaganna sem visad er til
3.3.2  Yfirlysingar
3.3.3  Inngangsord
3.3.4  Fordemi
3.3.4.1 Fordemi stofnana Evropska efnahagssvaedisins
3.3.4.2 Fordemi fra stofnunum EFTA
3.3.4.3 Fordemi Evrédpudémstdlsins
3.3.4.3.1Urskurdir sem mali skipta
3.3.4.3.2 Akvadi efnislega samhlj6da
3.3.4.3.3 Fordaemi Evropudomstolsins eftir 2. mai 1992
3.3.4.3.4Lbgskyring eda réttarheimild

12
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3.3.4.4 Fordemi Framkvaemdastjérnar Evrépubandalagsins
3.3.5  E&li mals — meginreglur laga
3.3.6  Kenningar freedimanna
3.3.7  bjodarréttur
3.3.8  Venjuréttur
3.3.9  Rétthaed réttarheimilda Evrépska efnahagssvaedisins
3.4 Skyring Oportosattmalans
3.4.1  Einsleitni
3.4.2  Sérstada Oportdsattmalans
3.4.3  Tulkun og tungumal
3.4.4  Sattmalinn talkadur & eigin forsendum
3.5 Afstada EES-réttar gagnvart islenskum rétti
3.5.1 Bdkun35
3.5.2  Légfesting Oportésattmalans & Islandi
3.5.3  Obein réttarverkan Oportosattmalans
3.5.4  Hversu islenskum réttarheimildum verdur beitt & Evropska
efnahagssvadinu
3.5.4.1 Tillit til 16ggjafans
3.5.4.2 Einsleitni
3.5.4.3 Sérstada Oportdsattmalans
3.5.4.4 Tillit til forsagnargildis réttarins
3.6 Stofnanir Evrépska efnahagssveedisins
3.6.1 Addragandi
3.6.2 EES-rddio
3.6.3  Sameiginlega EES-nefndin
3.6.4  Sameiginleg pingmannanefnd EES
3.6.5  Ré&dgjafarnefnd Evrépska efnahagssvadisins
3.6.6  Gerdardémur Evropska efnahagssveedisins
3.7 Stofnanir EFTA
3.7.1  Eftirlitsstofnun EFTA
3.7.2 EFTA-domstdllinn
3.7.2.1 Hlutverk — l6gsaga
3.7.2.2 Einsleitin talkun
3.7.2.3 Ré&dgefandi alit EFTA-démstolsins
3.7.3  Fastanefndir EFTA
3.7.4  bingmannanefnd EFTA
3.7.5  Ré&dgjafarnefnd EFTA
3.8 Akvardanaferli innan Evropska efnahagssvadisins
3.8.1  Flokio ferli
3.8.2  Laganymeli innan Evrépska efnahagssvadisins
3.8.3  Anrif EFTA-rikja & gerd nymela i Iégum
3.8.4 Ny synjar EFTA-riki nymalum
3.8.5  Nokkrar lokaathugasemdir um einsleitni

13
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ABYRGPHIR

MARKMID

Markmid pessa hlutar er ad proftaki kunni skil & helstu tegundum kréfudbyrgda og réttarreglum sem
um peer gilda.

LESEFNI

Benedikt Bogason: Um kréfudbyrgd, stofnun og égildi. Timarit 16gfreedinga 1. hefti mars 1997.
Benedikt Bogason: Skuldbinding dbyrgdarmanns samkvemt kréfudbyrgd. Timarit 16gfreedinga 1. hefti
april 2000.

Benedikt Bogason: Lok kréfuabyrgdar. Timarit 16gfreedinga 3. hefti oktober 2006.

Ldg og greinargerdir er fjalla um abyrgdir t.d. vixillég nr. 93/1933, 16g um tékka nr. 94/1933, 16g um
rikisabyrgdir nr. 121/1997, 16g um samningsved nr. 75/1997, 16g um neytendakaup nr. 48/2003,
pjonustukaup nr. 42/2000, 16g um Lanasjod sveitarfélaga nr. 136/2004.

Haestaréttardomar er fjalla um &byrgdir. Listi yfir doma verdur birtur & heimasiou profnefndar.

ITAREFNI

Hans Viggo Godsk Pedersen: Bankgarantier, 2. udg. 2003 ISBN 87-574-0961-7, DJOF

Hans Viggo Godsk Pedersen: Kaution, 7. udg. 2005 ISBN 87-574-1229-4, DJOF

Nina Dietz Legind: Privat kaution, 1. udg. 2002 ISBN 87-574-0863-7, DJOF

Samkomulag samtaka banka- og verdbréfafyrirtaekja, sparisj6da, neytendasamtakanna og stjornvalda
um notkun abyrgda & skuldum einstaklinga

Anders L.L. og Legind N. D.: Bank- og sparekasselovens regulering af privat kaution for baklan,
Litteraer afdeling Ufr bls. 347.

Samantekt  drskurda  Urskurdarnefndar — um  vidskipti  vid  fjarmalafyrirteeki,  sja:
http://www.fme.is/?PagelD=585

EFNISPATTIR
1. Inngangur
1.1 Almennt
1.2 Hugtakid abyrgd
Hugtakid abyrgd hefur verid skilgreint sem loford, par sem madur skuldbindur sig
persénulega gagnvart 6drum manni til tryggingar a adsteedum pridja manns,
ath6fnum eda athafnaleysi.
1.3 Hugtakid kréfuabyrgd
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2.0

3.0

4.0

14
1.5

Med krofuabyrgd er att vid loford, par sem abyrgdarmadur skuldbindur sig
personulega til tryggingar a efndum kréfu & hendur adalskuldara.

Fjarhagsleg pyding kréfuabyrgdar
Lagalegur grundvollur kréfuabyrgdar

Loford um krofuabyrgo

2.1

2.2

Um stofnun kréfuabyrgdar
2.1.1  Almennt
2.1.2  Form kréfuabyrgoar

2.1.3  Krofuabyrgd og yfirlysingar an skuldbindinga

2.1.3.1 Medmeli
2.1.3.2 Mat & gjaldfeerni

2.1.3.3 Yfirlysingar fyrir hénd annarra

Um 6qildi krofuébyrgoar

221  Almennt

2.2.2  Upplysingaskylda kréfuhafa

2.2.3  Forsendur 4byrgdarmanns
2.2.3.1 Almennt
2.2.3.2 Gildi adalkréfunnar
2.2.3.3 Efni aoalkrofu
2.2.3.4 Adalskuldari
2.2.3.5 Frekari trygging
2.2.3.6 Adrar forsendur

Efni krofuabyrgdar

3.1

3.2

Skilmélar og talkun kréfuabyrgoar
3.1.1  Almennt

3.1.2  Skilmalar krofudbyrgdar
3.1.3  Tulkun kroéfudbyrgdar
Tegund krofudbyrgdar

3.21  Almennt

3.2.2  Sjalfskuldarabyrgd

3.2.3  Einfold abyrgd

Lok krofuabyrgdar

4.1

4.2

Lok vegna lausnar adalskuldara
411 Efndir
4.1.2  Fyring
4.1.3  Eftirgjof, naudasamningaur ofl.
Sjalfsteed lok krofuabyrgdar
421 Efndir
4.2.2  Fyrning
4.2.3  Eftirgjof og naudasamning8ur
4.24  Ahgtta dbyrgdarmanns
4.2.4.1 Greidslufrestur og vanefndir
4.2.4.2 Onnur tryggingaréttindi
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AGRIP UR RETTARFARI

MARKMID

I pessum hluta er fjallad um nokkur grundvallaratridi réttarfars. Fjallad verdur um domstolaskipanina
og medferd einkaméla, auk pess sem fullnustugerdum, naudungarsélu og reglum skuldaskilaréttar
verda gerd stutt skil.

Markmid pessa hluta er ad préftakar:
e  pekki uppbyggingu islenskrar démstolaskipunar
e pekki helstu reglur islensks réttar um meoferd einkamala, p.4 m. deemigerdan feril einkamals
e pekki hvad att er vid med fullnustugeroum, naudungarsodlu, greidslustédvun,
naudasamningum og gjaldprotaskiptum

LESEFNI

Andri Arnason: Réttarfar i hnotskurn - handrit til kennslu. Reykjavik 2003, bls. 7-13, 14-31, 47-48, 58,
72,75, 76, 82 og 83-87.

itarefni:
Eirikur Témasson: Réttarfar, bls. 149-217 i ritinu Rébert R. Spand (ritstj.): Um l6g og rétt - helstu
greinar islenskrar logfreedi, Reykjavik 2006.

EFNISPATTIR

1.0 Domstolaskipanin
1.1 Almennt um skipan domsvalds
1.1.1  Akvadi stjornarskrar og sjalfstedi domstolanna
1.1.2  Tvd doémstig
1.1.2.1 Meginreglan
1.1.2.2 Undantekningar
1.1.3  Stadarmork domstdla
1.1.4  binghér
1.2 Héradsdomstolar
1.2.1  Skipan héradsdoma
1.2.2  Urlausnarefni héradsdoma
1.2.3  Skipun héradsdémara og lausn fra stérfum
1.2.4  Nanar um sjalfstedi domara
1.25  Um fjélda ddmara og meddémendur
1.2.6  Umddmstdlarad, démstjora o.fl.
1.2.7  Um setudémara

16



14. Gtgéfa, agust 2011

Profnefnd verdbréfavidskipta

1.3 Hastiréttur Islands

1.4 Sérdomstolar
14.1
1.4.2
1.4.3

151
152

2.0 Meoferd einkamala

2.1 Almennt um einkamal

Landsdomur
Félagsdomur
Aflagdir sérdomstolar
1.5 Geroardémar og Kjaradomur
Gerdardomar
Kjaradémur

1.6 Stjérnsysluumdaemi

2.2 Um adild ad einkamalum
2.3 Malflutningshefi, leidbeiningarskylda démara o.fl.

2.4 Sakarefnio

2.5 Domstolaskipanin i einkamalum
2.6 Gangur deemigerds einkamals
Ldgsaga domstals til ad leysa ur mali (varnarpingsreglur)

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.7.1
2.7.2

26.1.1
26.1.2

Stefnur
2.6.2.1
2.6.2.2
2.6.2.3

Um I6gsdgu démstals til ad leysa ar mali
Varnarpingsreglur

2.6.1.2.1 Almennt

2.6.1.2.2 binghar

2.6.1.2.3 Varnarping manna

2.6.1.2.4 Varnarping légpersona og islenska rikisins

Almennt

Efni stefnu

Birting stefnu

2.6.2.3.1 Almennt

2.6.2.3.2 Nanar um birtingu stefnu med atbeina stefnuvotta,
I6gbbkanda og péstmanna

2.6.2.3.3 Nanar um birtingu stefnu i Logbirtingabladi

2.6.2.3.4 Nanar um aritun stefnda sjalfs eda ldgmanns hans

2.6.2.3.5 begar stefndi hefur pekkt heimilisfang erlendis o.fl.

2.6.2.3.6 Hverjum er 6heimilt ad birta stefnu?

2.6.2.3.7 Stefnufrestur

pingfesting mals og malsmedferd fyrir domi

2.6.31
2.6.3.2
2.6.3.3
2.6.34
2.6.3.5
2.6.3.6
2.6.3.7

Almennt

pingfesting mals
Greinargerd stefnda
Fravisun mals
Sattaumleitanir
Adalmedferd

Utivist

2.6.3.7.1 Utivist stefnanda
2.6.3.7.2 Utivist stefnda

Domsurlausnir héradsdoms

2.7 Um sdnnun i einkamalum

Almennar sénnunarreglur

Um sénnunargdgn i einkamalum

2721
2.7.2.2
2.7.2.3
2724

Almennt

Skjol og 6nnur synileg sénnunargégn
Vitnaskyrslur

Matsgerdir

2.8 Afbrigdileg medferd einkamala

28.1
2.8.2
2.8.3

Almennt

Vixil-, tékka- og skuldabréfamal
Ogildingar- og eignardomsmal
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2.8.4  Flytimeoferd einkamala
2.9 Malskot til Haestaréttar

2.9.1  Um keerur

2.9.2  Um éfryjun

3.0 Fullnustugerdir
3.1 Hugtakid adfor og markmid adfarar

4.0 Naudungarsala
4.1 Hugtakid naudungarsala og markmio naudungarsolu

5.0 Skuldaskilaréttur
5.1 Greidslustddvun
5.1.1  Hugtakid greidslustddvun og markmid greidslustédvunar
5.1.2  Réttardhrif greidslustddvunar
5.2 Naudasamningar
5.2.1  Hugtakid naudasamningur og markmid naudasamninga
5.2.2  Réttardhrif naudasamnings
5.3 Gjaldprotaskipti
53.1  Almennt
5.3.2  Krafa um gjaldprotaskipti
5.3.2.1 Almennt
5.3.2.2 Gijaldprotaskipti ad kréfu skuldara
5.3.2.3 Gjaldprotaskipti ad kréfu lanardrottins
5.3.2.4 Neikvad skilyrdi gjaldprotaskipta
5.3.3  Medferd krofu fyrir domi
5.3.4  Urskurdur um gjaldprotaskipti og réttarahrif hans
5.3.5  Skipun og storf skiptastjora
5.3.6  Innkollun til krofuhafa og kréfulysing
5.3.7  Meoferd krofulysinga
5.3.8  Rétthad krafna
5.3.9 Lok gjaldprotaskipta
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VIDFANGSEFNI UR FJARMUNARETTI

MARKMID

Markmid pessa kafla er ad préftaki kunni skil & megniatridum krofuréttar og samningaréttar. Hér er
m.a. fjallad um stofnun og gildi samninga, krofurétt og krofuréttindi, hugtakid krofu, efni kréfuréttinda
og flokkun peirra, adila kréfusambands, skadabotaskyldu skuldara, efndabatur og vangildisbaetur.

LESEFNI

Kaflar ar krofurétti Olafs Larussonar. Andri Arnason annadist Utgafuna. Lagadeild Haskola islands
2003.

Ldg nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og égilda 16ggerninga

ITAREFNI

Pall Hreinsson: Vidskiptabréf, bokaltgafan Codex 2004.

Pall Sigurdsson: Samningaréttur. Reykjavik 1987, einkum bls. 65-75.
Pall Sigurdsson: Krofuréttur. Reykjavik 1992.

EFNISPATTIR
1.0 Krofuréttur og krofuréttindi (kafli 1)
1.1 Hugtakid réttur
111  Réttarreglurnar (objektivur réttur)
1.1.2  Réttindi, p.e. adild ad réttarsambdndum
1.1.3  Fradigreinar
1.2 Hugtakid “krafa”
1.2.1  Krafa (krofuréttur, krofuréttindi) er 1égvarin heimild manns (kréfuhafans)
til pess ad krefjast pess af 6drum adila ad hann geri eitthvad eda lati eitthvad

ogert
2. Efni krofuréttinda (kafli 2)
2.1 Inntak krofuréttinda

2.1.1  Latai té eignarréttindi, - onnur réttindi
212 Léataité—vinnu

2.1.3  Lataeitthvad égert

2.1.4  Binding aflahefis

2.2 Nanar um flokkun krofuréttinda
2.2.1  Kaup
2.2.2  Gjafir,
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3.0

4.0

5.0

2.3
2.3
24
2.5
2.6
2.7
2.8
2.9
2.10

2.2.3  Skipti

2.2.4  Leiga

225  Abyrgd, vatryggingar

2.2.6  Lantil afnota

2.2.7  Geymslusamningar

2.2.8  Verksamningar, vinnusamningar
Krafa — n&gilega akvedin

Oméguleiki — almennur — vardar skuldarann
Krafan andstaed 16gum og velsemi
Einhlioa krofuréttarsamband

Tvihlida krofuréttarsamband

Einstaklega akvedin greidsla
Tegundarakvedin greidsla

Greidslan er skiptileg

Greidslan er dskiptileg

Adilar krofuréttarsambands (kafli 3)

3.1
3.2
3.3

Inngangur

Krofuhafi og skuldari

Um adild ad krofuréttarsambdndum

3.3.1  Fleirientveir

3.3.2  Rétti og skyldu skipt ad hluta (pro rata)
3.3.3  Sameiginleg abyrgd (in solidum)

3.3.4  Adgangskrafa (regres)

Upphaf krofuréttinda (kafli 4)

4.1

4.2

4.3

4.4

Stofhunarheettir kréfu

411  Loford

4.1.2  Skadaverk (vegna skadabotaskyldu

Stofnhun kréfu vid skadaverk

4.2.1  Rettur til béta

4.2.2  Skadabatur vegna vanefnda samninga

4.2.3  Betur & grundvelli vatryggingasamninga

4.2.4  Skadabatur utan samninga (Skadabdtarétturinn)

Almenna skadabétarreglan:

4.3.1  Samadur sem bakad hefur 6drum manni tjon med saknaemri og élogmaetri
athdfn sinni eda athafnaleysi skal beeta hinum pad tjon sem telja ma
sennilega afleidingu af pessari athtfn hans eda athafnaleysi
4.3.1.1 Saknami — asetningur, galeysi
4.3.1.2 Olégmatt — farid Gt fyrir takmork réttarregina

Abyrgd “an sakar”:

4.4.1  Siglingaltg

4.4.2  Neyoarréttur

4.4.3  Umferdarldg, loftferdalog, 16g um medferd opinberra mala

4.4.4  Hagnyting eigna annarra

Loford (kafli 5)

5.1

5.2

Um léggerninga- Skilgreining

5.1.1  Hvers konar viljayfirlysingar sem &tlad er ad stofna rétt, breyta rétti eda
fella rétt nidur

Loford- Skilgreining

5.2.1  Viljayfirlysing manns (lofordsgjafa) sem felur i sér skuldbindingu af hans
halfu er beint til annars manns, eins eda fleiri, komin til vitundar hans fyrir
tilstilli lofordsgjafans.
5.2.1.1 Munnleg eda skrifleg —
5.2.1.2 athafnir eda athafnaleysi
5.2.1.3 Viljayfirlysing
5.2.1.4 Skuldbinding fyrir lofordsgjafa
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6.0

7.0

5.3

5.2.1.5 Beint til annars manns
5.2.1.6 Til vitundar vidtakanda
5.2.1.7 Fyrir tilstilli lofordsgjafans

Viljakenning/traustkenning

Sampykki lofords (kafli 6)

6.1
6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Um gildi

loforda

Afdrif lofordsyfirlysingar

6.2.1

6.2.2  Sampykkt — tilbod — samningur

Hafnad

6.2.3  Akvod
Um sampykki loforda

6.3.1

6.3.3  bdgn sama og sampykki ?

6.3.3.1 8gr.smnl. (p.e. 16g nr. 7/1936)
6.3.4  Svar vio tilbooi

6.3.4.1 barf ekki ad sampykkja
Sampykkisfrestur
6.4.1 Svars krafist innan frests

6.4.1.2 Frestviomidun
6.4.2 Frestur ekki tilgreindur
6.4.3 Sampykki berst of seint

Hveneer er porf & sampykki?

6.3.1.1 Askilid i lofordinu sjalfu — tilbod
6.3.1.2 Hagsmunir krefjast pess

6.3.2  Adalreglurnar um sampykki

6.3.2.1 Munnlega
6.3.2.2
6.3.2.3
6.3.2.4
6.3.2.5 Gijafaloford

Bréf eda simskeyti
Lidur i gagnkveemum samningi
Leggur eitthvad af mérkum

6.4.1.1 Adur sa frestur sé lidinn, 1. mgr. 2. gr smnl.

6.4.2.1 Munnlega — pegar i stad, 2. mgr. 3. gr. smnl.
6.4.2.2 Bréf eda simskeyti — innan edlilegs frests, 1. mgr. 3. gr. smnl.

6.4.3.1 Sampykkid of seint — tilbod fallid nidur

6.4.3.2 Undantekning & 2. mgr. 4. gr. smnl.

Efni sampykkis
I samraemi vid tilbodid

6;5.1
Askorun
6.6.1

um ad gera tilbod
9. gr. smnl.

Ogild loford (kafli 7)

7.1
7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

Skilgrein

ing

Form loforda

7.21  Vixill. Nr. 93/1993

722  [abudarlog |. 64/1976

7.2.3  1.20/1954 um véatryggingasamninga
Lograedisskortur

7.3.1  Sjélfreedi

7.3.2  Fjarrxoi

Naudung

7.4.1  Meirihattar naudung

7.4.2  Annars konar (minnihéattar) naudung
Misneyting

751 31 gr.smnl

Svik

7.6.1  30.qgr.smnl.

Viljaskortur

7.7.1

32. gr. smnl.
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8.0

7.8 Forsendur
7.8.1 Loford bundin skilyroum
7.8.1.1 Frestskilyrdi
7.8.1.2 Lausnarskilyrdi
7.8.2  Astzdur, hvatir fyrir lofordsgjof
7.8.3  Astzdur fyrir lofordi ekki gerdar ad skilyrdi
7.8.3.1 Forsendur
7.8.4  Ahrif forsendna 4 gildi loforda
7.8.4.1 Akvordunarasteda
7.8.4.2 Vitneskja lofordsmoéttakanda
7.8.5  Akvordunarastedur, Verulegar forsendur
7.8.6  Forsendur bresta ad hluta til
7.8.6.1 Afslattur
7.9 36. gr. smnl., almenn dgildingarregla
79.1  Akvadi 36. gr. a) - d)
7.10  Oheidarleiki
7.10.1  33.gr.smnl.

Vanefndir og afleidingar peirra (kafli 8)
8.1 Inngangur
8.1.1  Réttar efndir krofu
8.1.1.1 A réttum stad og réttum tima
8.1.1.2 Ella vanefndir
8.1.2  Flokkun vanefnda
8.1.2.1 Greidsludrattur
8.1.2.2 Gallar
8.1.2.3 Omoguleiki
8.1.2.4 Vanheimild
8.2 Efndir samkvaemt ordanna hljodan
8.2.1 Innatura
8.2.2  Undantekningar
8.2.3  Vinnugreidslur
8.2.4  Omoguleiki
8.2.5  DOomi fullneegt eftir adalefni
8.2.6  Ella, meta efndir til peninga
8.3 Réttur til riftunar samnings
8.3.1  Forsendur vardandi efndir hvors adila
8.3.1.1 A4 vanefnd verdi ekki af halfu gagnadila
8.3.2  Riftun samnings ad fullu-Riftun samnings ad fullu er folgin i pvi
8.3.2.1 ad sa adilanna sem riftir lysir pvi yfir ad hann inni ekki sina
greidslu af hendi, leysir gagnadilann undan skyldu - skilaskylda
8.3.3  Riftun ad hluta
8.3.3.1 Afslattur
8.3.4  Anrif svika & vanefndaafleidingar
8.3.4.1 Vanefnd, sem ella yrdi ekki talin veruleg, skal metin veruleg
8.3.5  Riftun, breytt efni samnings
8.3.5.1 Hafnar efndum in natura, heimtar i pess stad jafngildi i peningum
gegn pvi ad inna gagngreidslu sina af hendi
8.3.5.2 Riftun med breyttu efni
8.3.5.2.1Skilyroi:
8.3.5.2.1.1 A0 vanefndin sé veruleg
8.3.5.2.1.2 A0 skuldarinn sé skadabdtaskyldur
8.3.6  Samanburdur &
8.3.6.1 Riftun ad fullu
8.3.6.2 Riftun med breyttu efni
8.3.6.3 Raunverd — kaupverd
8.4 Skadabdtaskylda skuldarans
8.4.1  Almenn sonnunarregla i krofurétti
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8.4.1.1 Sanna einhver atvik sem afsaka hann
8.4.2  Almenna skadabdtareglan (sakarreglan)
8.4.3  Ymsar strangar botareglur i krofurétti
8.4.3.1 Almennar afsdkunarastedur
8.4.3.1.1Peningaleysi
8.4.3.1.2Vanpekking
8.4.3.1.3 Abyrgd 4 adstodarmanni
8.4.3.2 Vanheimild og skyld sjénarmid
8.4.3.2.1L6g um lausafjarkaup nr. 39/1922, 59. gr.
8.4.3.2.2Lofar ad svara botum
8.4.3.2.3 Abyrgd a ad hann eigi hlutinn
8.4.3.2.4Fullur grunur um vanheimild
8.4.3.2.5Undanpagur fra abyrgo
8.4.3.3 Sérreglur um tegundarkaup
8.4.3.3.124. gr. kaupalaga, strong abyrgd
8.4.3.3.2Til hlidsjonar, einstakl. akv. kaup
8.4.3.4 Casus mixtus
8.4.3.4.1Fer 60ruvisi med en hann matti
8.4.3.4.2Sidari 6mdguleiki
8.4.3.5 Neyoarréttarsjonarmio
8.4.3.5.1Ldgmeett ad skuldarinn vanefni
8.4.3.5.2Sérregla um ab. i neydarréttartilvikum
8.4.3.6 Sérreglur um lan til afnota og um gjafaloford
8.4.3.6.11 Jonsbok, bjofabalkur, kap. 16
8.4.3.6.2 Strong abyrgd
8.4.3.6.3Gjafaloford, veegari abyrgd
8.4.3.7 Greidsludrattur peningagreidslu
8.4.3.7.1 Drattarvextir % af hofudstolnum ar hvert
8.4.3.7.2Fré gjalddaga kréfunnar
8.4.3.7.3111. kafli. 1. 25/1987 um vexti
8.4.3.8 Um skadlega eiginleika greidslu
8.4.3.8.1Sakarreglan — sok & tjoni
8.4.3.8.2 Sérstok abyrgo
8.4.3.8.3Sérregla — Ldg um skadsemisabyrgd nr. 25/1991
8.4.3.8.4Framleidendur, dreifingaradilar
8.4.3.8.5Vara framleidd eda dreift i atvinnuskyni
85 Efndabeetur
8.5.1 Fullar baetur
8.5.1.1 Fullnzgja eda efndabetur
8.5.2  Orsakasamband og sennileg afleiding
8.5.2.1 Orsakasamband
8.5.2.2 Sennileg afleiding
8.5.3  Eingdngu fjartjon beett, Eigin sok tjonpola
8.5.3.1 Fjartjon
8.5.3.2 Eigin sok
8.5.4  Sonnun um fjartjon
8.5.4.1 Almennar sdnnunarreglur
8.5.4.2 Upphad boétanna fyrirfram akvedin
8.5.5  Efndabeetur i stad réttra efnda eda til viobdtar vid réttar efndir
8.5.5.1 Vidhat vid hina umsémdu greidslu
8.5.5.2 Uppbét fyrir umsamda greidslu
8.5.5.3 Viobhot:
8.5.5.3.1Efndir eftir adalefni + peningagreidsla
8.5.5.4 Uppbdt:
8.5.5.4.1 Hafnar efndum in natura,
8.5.5.4.2 krefst jafngildis i peningum
8.5.5.4.3Peningagreioslu til béta & 6dru tjoni
Skilyrdi — til skadabota + til riftunar (veruleg vanefnd)
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8.6 Vangildisbatur
8.6.1  Efndabeetur —
8.6.1.1 Gildur samningur, kréfuhafi eins settur — réttar efndir
8.6.1.2 Vangildisbatur — égildur samningur — kostnadur vegna
samningsgeroar
8.7 Reglur um &byrgd & eignum annarra:
8.7.1  Jonshdk; pb. 16; abyrgd a lansfé (lan til afnota, an endurgjalds)
Strong abyrgd (nema lantakandi farist med laninu.....)
8.7.2  Jonshdk; pb. 15; abyrgo & geymslufé (vardveisla, geymsla, vidgerd, gegn
gjaldi) Sakarreglan (fari med sitt eigid fé....)
8.7.3  “Casus mixtus” cum culpa
Strong abyrgd (fer 60ruvisi med en matti)

9.0 Adilaskipti ad krofuréttindum (kafli 9)
9.1 Inngangur — Nyr skuldari — nyr krofuhafi
9.2 Nyr skuldari — skuldskeyting
9.2.1  Ekki heimil sampykkis krofuhafa
9.2.2  Ef krofuhafinn sampykkir pad - skuldskeyting
9.3 Krofuhafaskipti
9.3.1  Krofuhafaskipti geta ordid an sampykkir skuldara
9.3.2  Framsal krofu
9.4 Takmarkanir
94.1 Skiptir mali hver kréfuhafinn er ?
9.4.1.1 Vinnusamningar og afnotasamningar
9.4.2  Samningsdkveadi um bann vid framsali
9.4.2.1 Krofuhafi mé ekki framselja rétt sinn
9.4.3  Framsal réttar samkveemt gagnkveemum samningi
9.4.3.1 Leysir krofuhafa ekki undan skyldum
9.4.4.,  Sérékveedi um takmorkun framsals
9.4.4.1. Skadabdtalog nr. 25/1993, skadabétakrofu vegna likamstjons
9.4.4.2. Lb6g um almannatryggingar, nr. 117/1993
9.5 Réttarahrif framsals
9.51  Hvad felst i framsali?
9.5.1.1 Framsalshafi ¢dlast allan rétt fyrri kréfuhafa
9.5.1.2 M@tbérur haldast
9.5.1.3 Undantekning — vidskiptabréf
9.5.1.4 Smnl., 34. gr. - malamyndagerningur
9.5.2  Sonnun um framsal
9.5.2.1 Skuldari parf vitneskju um framsalid, ella greidsla til fyrri
krofuhafa
9.5.3  Réttur til ad framselja krofu
9.5.3.1
9.5.4  Onnur réttindi sem fylgja vi® framsal
9.5.4.1 Tryggingarréttindi, ved eda abyrgd
9.5.4.2 Vextir
9.5.5  Abyrgd 4 framsali
9.5.5.1 Abyrgist ad krafan sé til,
9.5.5.2 ekki ad krafan verdi greidd nema — skadlaust framsal
9.5.5.3 Gagnkveemum samningi - forsendur

10.0 Lok krofuréttinda (kafli 16)
10.1 Endalok krofu
10.2 Venjuleg lok krofu
10.2.1  Krofu lykur vid greidslu
10.2.1.1 Greidsla eda borgun
10.2.2  Krofu lykur an sérstakrar greidslu til kréfuhafa
10.2.2.1 Skuldajéfnudur
10.2.2.2 Vidtokudrattur
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11.0

10.3

10.4

10.5
10.6

10.7

Onnur tilvik sem leida til loka krofu

10.3.1  Krofu lykur vid uppgjof

Krafa upphaflega skilyrt eda bundin takmérkunum
10.4.1 Lausnarskilyrdi

10.4.2 Timabundin

10.4.3 Uppsogn

10.4.4 Daudi

Lok krofu vegna samruna réttar og skyldu eda vegna 6mdéguleika
Fyrning kréfu, vanlysing

10.6.1 Fyrning krofu

10.6.2 Opinber innkoéllun, réttarahrif vanlysingar
Ogild krafa greidd

10.7.1 Endurgreidsla (condictio indebiti)

Réttarvernd krofuréttinda (kafli 17)

111

11.2

11.3
114
115

Inngangur

11.1.1 Vernd réttarins - réttarvarsla
pvingunaradgerdir krofuhafa, tryggingarréttindi
11.2.1 Adstod domstola

11.2.2 Eignir skuldarans standa til fullnustu fjarskuldbindingum hans
11.2.3 Forgangsréttur

11.2.4 Tryggingarréttindi i eigninni (vedréttindi)
11.25 Abyrgd pridja manns

11.2.6 Réttindardo krafna vid gjaldprot
Skadabdtavernd krofuréttinda

Refsivernd krofuréttinda

Vernd krofuréttinda gagnvart pridja manni
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FELAGARETTUR
MARKMID

Markmid pessa hluta er ad préftaki kunni skil & meginatrioum félagaréttar p.m.t. ahrif evrépskra
tilskipana & islenskan félagarétt. Gerd er m.a. grein fyrir hugtakinu félag, helstu flokkum félaga,
stofnun peirra, og hvada atridi ber ad hafa i huga vio val & félagsformi sem atlad er ad vera i rekstri.
Meginmarkmid pessa namskeids er pé ad veita innsyn i helstu réttarreglur um hlutaféldg, stofnun,
samruna og slit peirra, hluti, hlutabréf og vidskiptahdmlur med pau, hlutafjarheekkun, stjérnun
hlutafélaga og stjornkerfi peirra. Sérstaklega verdur fjallad um &byrgd stjérnar og stjornenda i
hlutafélagi og reett um réttarstodu félagsmanna sjalfra, ekki sist minnihluta. Sja nanar um efnispeetti
namskeidsins

LESEFNI

Stefan Mar Stefansson: Hlutaféldg, einkahlutafélég og fjarmalamarkadir, Hid islenska bokmenntafélag,
2006

Aslaug Bjorgvinsdottir: Félagaréttur, Reykjavik 1999.

Hlutafélagalog nr. 2/1995, 16g um einkahlutféldg nr. 138/1994.

L&g um verzlunarskrér, firmu og prékaruumbod nr. 42/1903.

Ldg um sameignarfélog nr. 50/2007.

Log um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur nr. 33/1999.

Heestaréttardomar & svidi félagaréttar Listi yfir doma verdur birtur & heimasiou profnefndar.

ITAREFNI

Noe Munch og Lars Hadegaard Kristensen: Selskabsformene 4. udg. 2002.

Log um samvinnufélog nr. 22/1991.

Ldg um sjdoi og stofnanir sem starfa samkvaemt stadfestri skipulagsskra nr. 19/1988.

EFNISPATTIR

1.0 Hugtakid félag
11 Skipulagsbundin heild

1.2 Markmid
1.3 Timalengd starfsemi.
14 Fjoldi félagsmanna

2.0 Onnur hugtok

2.1 Fyrirteeki
2.2 Logadili
2.3 Firma
3.0 Stjérnarskrarakvaedi og félagaréttur
3.1 Frelsi til stofnunar félags - Loglegur tilgangur
3.2 Heimildir til ad stddva starfsemi félaga.

3.3 Félagsskylda - neikveett félagafrelsi
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4.0 Helstu flokkar félaga.
4.1 Almenn félog.
4.2 Sj6dir og sjalfseignarstofnanir.
43 Sameignarféldg.
4.4 Samlagsfélog.
45 Samvinnufélog.
4.6 Hlutafélog.
4.7 Einkahlutafélog
4.8 Opinber hlutafélég

5.0 Val a félagsformi.
5.1 Markmid félags
5.2 Steerd fyrirteekis
53 Skattalegar astaedur
54 Fjoldi félagsmanna
55 Hugsjonir
5.6 Skylda til &kvedins félagsforms
57 Adrar asteedur

6.0 Stofnun hlutafélaga

6.1 Tilgangur lagareglna um stofnun

6.2 Stofnunarferli

6.3 Stofnendur hlutafélags

6.4 Abyrgd stofnenda og annarra trinadarmanna
6.5 Stofnsamningar

6.5.1  Almenn atridi
6.5.2  Lagmarkskrofur og vidbotarupplysingar skv. 4-6. gr.
6.6 Sérfraediskyrsla
6.7 Sampykktir
6.7.1  Hlutverk sampykkta
6.7.2  Skylduékvedi og frjals dkvaedi
6.8. Askrift ad hlutum
6.8.1  Afleidingar brota a askriftarreglum
6.8.2  Skilyrtar askriftir
6.9 Skraning hlutafélags

7.0 Hluthafasamkomulag
7.1 Hugtakid
72 Efni hluthafasamkomulags

7.3 Adilar samkomulags og skuldbindingargildi

8.0 Hlutir

8.1 Almennt um hluti

8.2 Hlutaflokkar
8.2.1  Atkveedaréttur, 2. mgr. 20. gr.
8.2.2  Arosréttur, 2. mgr. 20. gr. og 12. tl. 2. mgr. 9. gr.
8.2.3  Réttur til dthlutunar vid slit, 3. mgr. 114 gr. i.f.
8.24  Mismunandi vidskiptahomlur, sbr. 22 og 23 gr.
8.25  Innlausnarréttur 10.tl. 2. mgr. 9. gr.
8.2.6  Réttur til askriftar ad nyju hlutafé sbr. 45. og 46. gr.

8.3 Asteedur fyrir flokkun hluta

9.0 Vidskiptahdmlur & hlutabréf
9.1 Meginregla
9.2 Forkaupsréttur
9.3 Sampykki félags fyrir sélu, vedsetningu eda 6dru framsali.
94 Innlausnarréttur
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10.0

11.0

12.0

13.0

Hugtakid hlutabréf

Tilgangur med Gtgéfu hlutabréfa
Efni hlutabréfa

Rafren bréf

Undirbdningur

Akvordun um haekkun og efni hennar.

Oflun gagna, 2. mgr. 33. gr. a-c

Ordalag tillégu um hakkun/breyting & sampykktum, 36. gr.
Bodun hluthafafundar, 1. mgr. 88. gr. og 3. mgr. 33. gr.
Framlagning tillagna og skyrsina, 4. mgr. 88. gr.

Hluthafafundur

Gogn og tillégur, 2. mgr. 33. gr.
Atkvaedamagn

Askrift - askriftartimabil.

Forgangsréttur, 34. gr.

Askrift & hluthafafundi, 3. mgr. 38. gr.

Askriftarskra, 38. gr.

Askriftartimi, 4 tl. 1. mgr. 36. gr.

Afleiding pess ad askrift feest ekki fyrir heekkun & réttum tima 1. mgr. 40.

Brot & reglum um askrift/fyrirvari 39. gr. sbr. 10. gr.
Sampykki stjérnar sbr. 2. mgr. 40. gr.

Greidsla hlutafjarloforda.

Akvordun hluthafafundar 5. tl. 1. mgr. 36. gr.
Gengi hluta 6. tl. 1. mgr. 36. gr.

Greitt med 6dru en reidufé/skuldajofnudur 37. gr.
Greioslufrestur, 2. mgr. 40.gr. 0g19. gr.

Tilkynning um hlutafjarhaekkun.

Hlutabréf
10.1
10.2
10.3
104
Hlutafjarhaekkun
11.1
11.1.1
11.1.2
11.1.2
11.1.3
11.1.5.
11.2
11.2.1
11.2.2
11.3
11.2.1
11.2.2
11.2.3
11.2.4
11.2.5
ar.
11.2.6
11.2.7
11.3
114.1
11.4.2
11.4.3
11.4.4
11.5
11.6.

Heimild stjérnar til heekkunar.

116.1
116.2
11.6.3

Akv. hluthafafundar/breytingar & sampykktum 1. mgr. 41. gr.
Efni akvordunar 2. mgr. 41. gr.
Framkvamd svipud og pegar hluthafafundur akvedur 42. gr.

Laekkun hlutafjar
Tilgangur leekkunar, 51. gr.

Til jofnunar taps sem ekki verdur jafnad & annan hatt.

Til greidslu til hluthafa.

Til afskriftar & greidsluskyldu hluthafa.

Til ad leggja i sérstakan sjod sem adeins ma nota samkvamt akvoroun
hluthafafundar.

Skilyrdi, lagmarkshlutafé o.fl. 54. gr.
Framkvamd, innkoéllun til lanardrottna, 51. -53. gr.

Tilgangur kaupa & eigin hlutum

Leekkun hlutafjar, 57. gr.

Lagaskylda

Innlausnarskylda

Kaup & uppbodi og i almennum vidskiptum (fjarmalafyrirteeki)

Framkvemd og takmarkanir

12.1
1211
12.1.2
12.1.3
1214
12.2
12.3
Eigin hlutir
13.1
13.11
13.1.2
13.1.3
13.1.4
13.2
13.21
13.2.2
13.2.3
13.24

Hamarksheimild, 1. mgr. 55. gr.

Heimild hluthafafundar, gildistimi, 2. mgr. 55. gr.
Frestir til ad selja umframhluti, 60. gr.
Undanpagur fra skilyréum, 56. gr.
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13.3  Astedur fyrir takmorkudum heimildum
13.3.1 Eigin hlutir an atkveedis
13.3.2 Hetta & misnotkun af halfu stjérnar, mismunun hluthafa
13.3.3  Anrif 4 efnahag

14.0 Lantaka med sérstokum skilyroum og askriftaréttindi

141 Breytanleg skuldabréf
14.1.1  Efni dkvordunar.
14.1.2 Heimild stjérnar til pess ad haekka hlutafé sbr. 3. mgr. 47. gr.
14.1.3 Efni sampykkta
14.1.4 Heimild til handa félagsstjérn sbr. 48. gr.
14.15 Tilkynning til hlutafélagaskrar

14.2 Ardgefandi skuldabréf

14.3  Askriftarréttindi
14.3.1 Efni dkvordunar.
14.3.2 Framkvaemd vid sélu & réttindum og askrift.
14.3.3  Heimild stjérnar sbr. 1. mgr. 46. gr.
14.3.4  Akvadi sampykkta sbr. 3. mgr. 45. gr. og 2. mgr. 46. gr.

15.0 Samruni hlutafélaga

15.1 Undirbdningur samruna.
15.1.1 Samningar um samruna
15.1.2 Samrunaaetlun, 120. gr.
15.1.3 Greinargerd um samrunadatlun, 121. gr.
15.1.4  Skyrsla matsmanna, 122. gr.

15.2 Upplysingar um samruna
15.2.1 Tilkynning til Hlutafélagaskrar, 1. mgr. 123. gr.
15.2.2  Birting tilkynningar i Logbirtingarbladi, 2. mgr. 123. gr.
15.2.3 Kynning gagna, 5. mgr. 124. gr.

15.3  Akvordun um samruna, 1. - 4. mgr. 124 gr.
15.3.1 Yfirtokufélag
15.3.2 Yfirtekna félagid

15.4 Innkéllun krafna 126. gr.

155 Lok samruna
15.5.1 Slit yfirtekins félags og lok samruna 127. gr.
15.5.2 Tilkynning um lok samruna, 128. gr.

15.6 Minnihlutavernd

16.0 Stjornun hlutafélaga og umbodsreglur
16.1 Stjérnskipulag islenskra hlutafélaga.
16.2 Valdsvid einstakra stjornarstofnana félagsins.
16.2.1 Hluthafafundur
16.2.1.1 /Aosta vald i malefnum félags, sbr. 80. gr. hl.
16.2.1.2 Bodvald gagnvart stjorn félags
16.2.1.3 14.2.1.3. Skylda til ad taka akvardanir um tiltekin mal
16.2.2  Stjorn félagsins.
14.2.2.2. Stjérnar félagi sbr. 1. mgr. 68. gr. hl.
16.2.2.1 Akvardanir um 61l malefni & milli hluthafafunda
16.2.2.2 Hlutverk stjérnar
16.2.2.2.1 Stefnumétun sbr. 1. og 2. mgr. 68. gr. hl.
16.2.2.2.2 Eftirlitshlutverk sbr. 1. og 3. mgr. 68. gr.
16.2.2.2.3 Akvardanir um meirihattar og 6venjulegar radstafanir
sbr. 2. mgr. 68. gr.
16.2.2.2.4 Skipan framkveemdastjora, 65.gr.
16.2.2.2.5 Adrar dkvardanir.
16.2.3 Framkvemdastjori/stjorn
16.2.3.1 Skilin milli daglegs rekstrar og meirihattar og évenjulegra
radstafana sbr. 2. mgr. 68. gr. :
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16.2.3.1.1 Eoli starfseminnar.
16.2.3.1.2 Umfang og steerd fyrirtaekis.
16.2.3.1.3 Venjur & tilteknu atvinnusvidi.
14.3 Umbodsreglur.
14.3.2  Réttur til ad rita firma félagsins sbr. 1. mgr. 74. gr. hl.
14.3.3  Prékdaruumbod samkvemt 25. - 32. gr. firmalaga.
14.3.4 Umbod samkveemt reglum samningalaga.
14.3.4.1 St6duumbod, sbr. 75. gr.
14.3.4.2 Skrifleg umboad.
14.3.5 Réttarstada vidsemjanda.
14.3.5.1 Meginregla um skuldbindingargildi ef farid ut fyrir heimild
14.3.5.2 Meginregla um skuldbindingargildi ef farié Gt fyrir umboad.
14.3.5.3 Tilkynning i Légbirtingarbladi sbr. 78. gr.
14.3.5.4 Undantekningaregla 77. gr.

17.0 Radstofun sjéoa hlutafélaga. Lanveitingar og abyrgdir til tengdra adila.
17.1  Meginreglur, 98. gr. Ohadur radstofunarréttur.
17.2 Fjarmunir sem heimilt er ad greida Ur sjé6dum félags.

17.2.1  Ardur

17.2.1.1 Akvérdun um ardstthlutun, 101. gr.
17.2.1.1.1 Tillaga stjérnar til hluthafafundar
17.2.1.1.2 Réttur minnihluta.

17.2.1.2 Sameiginleg skilyrdi ardsuthlutunar 99. gr.
17.2.1.3 Hagnadur.
17.2.1.4 Yfirferdur hagnadur.
17.2.1.5 Frjalsir sjodir og bundnir.

17.2.2  Lekkun hlutafjar, 53. gr.
17.2.2.1 Innkollun til skuldheimtumanna.

17.2.3  Varasjodur.
17.2.3.1 Hlutverk.
17.2.3.2 Notkun.

17.2.4 Gjafir, 103. gr.
17.2.4.1 Tilefni, markadsstarf.
17.2.4.2 Endurgjald.
17.2.4.3 Veromeeti.
17.2.4.4 Til pridja manns

17.3 Léan og tryggingar, 104. gr.
17.3.1 Almennt bann vid lanum og veitingu trygginga til tengdra adila.
17.3.1.1 Tegund gernings.
17.3.1.1.1 Ved og &byrgadir.
17.3.1.1.2 Lan, igildi lana.
17.3.1.1.3 Lén eda tryggingar til kaupa & hlutum i félaginu.
17.3.1.1.4 Vioskiptalan.
17.3.1.2 Adilar.
17.3.1.2.1 Hluthafar, stjérnarmenn, framkv. stjorar.
17.3.1.2.2 Makar, sambylisfolk, tengdir l6gadilar.
17.3.1.2.3 Innbyrdis vidskipti modur- og détturfélags.
17.3.1.2.4 Algilt bann ef kaupa & hlut i félaginu.
17.3.2 Endurgreidsla, 102. gr.
17.3.2.1 Eftirlitshlutverk stjérnar.
17.3.2.2 Ardur, grandsemi.
17.3.2.3 Stada vid gjaldprot.
18.0 Félagsslit
18.1 Meginreglur XI1I. kafla
18.1.1 Slit vid samruna, 127. gr.
18.1.2 Slit vid gjaldprot, 105. gr.
18.1.3 Krafa hluthafa, 106. og 107. gr.
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18.1.4 Krafa hlutafélagaskrar, 107. gr.
18.1.5 Medferd eigna, innkdllun, skilanefndir o.fl. 111. gr.

VIDSKIPTABREF - HELSTU REGLUR UM
VIDSKIPTABREF

MARKMID

I pessum hluta verdur 16gd meginahersla & sérreglur sem gilda um vidskiptabréf. Gerd verdur grein
fyrir pvi hvada bréf teljast vidskiptabréf og reglum um réttindamissi pridja manns og motbarutapi
skuldara vidskiptabréfskrafna. Pa verdur farid yfir hvada skilyroum verdur ad fullnzgja til pess ad
sérreglur um métbarutap skuldara og réttindamissi pridja manns eigi vid. Einnig verdur fjallad um
skilrikisregluna og innlausnarrétt skuldara auk pess sem sérstaklega verdur fjallad um reglur er gilda
um Ogildingu vidskiptabréfa. Vid framangreinda umfjéllun verdur fyrst og fremst tekid mid af
skuldabréfum en einnig verdur gerd grein fyrir nokkrum sérreglum er gilda um vixla og tékka. ba
verdur sérstaklega farid yfir reglur er gilda um rafbreéf.

LESEFNI

Pall Hreinsson: Vidskiptabréf, Bokaltgafan Codex 2004.

Pall Hreinsson: Yfirlit yfir helstu vidskiptabréfsreglur sem gilda um skuldabréf. Bokautgafan Codex
2006.

Tryggvi Axelsson: Um réttarahrif eignarskraningar rafbréfa, Ulfljotur 2000, 3. tbl. 53. arg. bls. 400-
414,

Tilskipun fra 9. febrdar 1798 um éritun afborgana a skuldabréf

Vixillog nr. 93/1933

L&g nr. 94/1933 um tékka

Log nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa

Reglugerd nr. 397/2000 um rafraena eignarskraningu verdbréfa i verdbréfamidstod

ITAREFNI

Pall Hreinsson: Dédmar i vixilmalum, Reykjavik 1991.

Pall Hreinsson: Getur greidslubanki verio tékkahafi?, Timarit 16gfreedinga 1990, 2. hefti bls. 97-108.
Pall Hreinsson: Tilkynningaskylda vixilhafa vid greidslufall vixils, Timarit 16gfreedinga 1991, 4. hefti
bls. 245-258.

EFNISPAETTIR
1.0 Inngangur
1.1 Meginreglur um framsal almennra krafna
1.2 Meginreglur um framsal vidskiptabréfskrafna

121  Framsalshafi 68last pann rétt sem vidskiptabréf ber med sér
1.2.2  Logskipti ad baki vidskiptabréfi koma ekki til athugunar
1.2.3  M@tbarutap skuldara

1.2.4  Réttindamissir pridja manns

1.25  Skilrikisreglan

1.2.6  Reglan um innlausnarrétt skuldara
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2.0

3.0

4.0

1.3
14

1.2.7  Ogildingaréstedur

1.2.8  Skuldajéfnudur

ROk fyrir sérreglum um vidskiptabréf

Réttarfarsreglur XXVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala (117. — 119.

gr.)

Tilskipun fra 9. febriar 1798 um aritun afborgana & skuldabréf

Hvada bréf teljast vidskiptabréf?

3.1

3.2

3.3
3.4
3.5
3.6

3.7
3.8

3.9
3.10

Hugtakid vidskiptabréf
3.1.1  Skilyroi pess ad bréf teljist vioskiptabréf
3.1.1.1 Samkvamt légum
3.1.1.2 Skjal uppfyllir eiginleika vidskiptabréfa
3.1.1.3 Samkvemt samningi
3.1.1.4 Samningur um ad skjal sé ekki framseljanlegt (,,rektaklastala“) H
1995:1887
3.1.1.5 Peningasedlar eru ekki vidskiptabréf
Skuldabréf
3.2.1  Einkenni skuldabréfa
3.2.1.1 Skrifleg yfirlysing
3.2.1.2 Loford um greioslu
3.2.1.3 Tekur avallt til akvedinnar peningafjarhadar
3.2.1.4 Kvedur a um skilyrdislausa skyldu H 1994:1371
3.2.1.5 Verdur ad vera einhlida
3.2.1.6 Utgefid af skuldara eda stadgéngumanni hans
3.2.1.7 Verdur ad vera framseljanleg
3.2.2.  Settar lagareglur um skuldabréf
3.2.3.  Nokkrar 6skradar reglur er snerta skuldabréf
Vixlar, sbr. vixillég nr. 93/1933
Tékkar, sbr. 16g nr. 94/1933 um tékka
Hlutabréf, sbr. 29. gr. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog
Hlutdeildarskirteini, sbr. 11. og I11. kafli laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og
fjarfestingarsj6oi
Farmskirteini, sbr. 2. ml. 104. gr. siglingalaga nr. 34/1985
Hugtakid Fjarmalagerningur skv. 2. tl. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti
3.8.1  Verobréf
3.8.2  Peningamarkadsskjol
3.8.3  Hlutdeildarskirteini
3.8.4  Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir
vaxtarsamningar og adrar afleidur sem byggjast & verdbréfum, gjaldmidlum,
voxtum, avoxtunarkrofu, 6drum afleidum, fjarhagslegum visitélum eda
fjarhagslegum viomidum sem gera ma upp efnislega eda med reidufé.
3.8.5  Hravoruafleidur.
3.8.6  Afleidur til yfirferslu lanaahettu.
3.8.7  Samningar um fjarhagslegan mismun.
3.8.8  Adrar afleidur

Hugtakio rafbréf skv. [6gum nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa
Handhafabréf og nafnbréf

Reglur um métbéarutap skuldara

4.1
4.2

Almennt
Métbarur sem glatast
4.2.1  Motbarur sem lGta ad pvi ad vioskiptabréfskrafa sé fallin nidur, ad hluta eda
Ollu leyti
4.2.1.1 Greidsla hofudstéls og afborgana, sbr. 2. gr. tilskipunar fra 9.
febrlar 1798, um aritun afborgana & skuldabréf
4.2.1.2 Skuldajoéfnudur
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4.3

4.4

4.5

4.2.1.3 Eftirgjof krofu
4.2.1.4 Samruni réttinda og skyldu H 1981:1338
4.2.1.5 Krafa felld dr gildi med domi
4.2.1.6 Uppsogn krofu
4.2.2  Motbarur er varda stofnun vidskiptabréfskrafna
4.2.2.1 Malamyndagerningur
4.2.2.2 Minni hattar naudung
4.2.2.3 Misneyting
4.2.2.4 Misritun eda mistok
4.2.2.5 Ogildingarastadur skv. 36. gr. samningalaga
4.2.2.6 Osanngjarnt eda andstaett godri vidskiptavenju ad bera
vidskiptaheidarlegt ad bera fyrir sig 16ggerning H :1999:3582
4.2.2.7 Samrit en ekki frumrit vidskiptabréfs H 1996:1753
4.2.2.8 Svik
4.2.2.9 Tilurd vidskiptabréfs andstaett 16gum eda velsemi
4.2.2.10 Umbodsmadur fer ut fyrir heimild sina H 1959:230
4.2.2.11 Vidskiptabréf i umferd an vilja skuldara H 1932:565, 1968:45
4.2.3  Motbarur er varda efni vioskiptabréfskrofu
4.2.3.1 Forsendur og skilyrdi H 1933:64, H 1995:2630
4.2.3.2 Framsalsbann
4.2.3.3 Skilmalabreyting
Maétbarur sem glatast ekki
4.3.1  Motbarur sem lita ad pvi ad vidskiptabréfskrafa sé fallin nidur, ad hluta eda
ollu leyti
4.3.1.1 Greidsla vaxta, sbr. 3. gr. tilskipunar fra 9. febrdar 1798, um aritun
afborgana & skuldabréf
4.3.1.2 Fyrning
4.3.1.3 Geymslugreidsla, 1. gr. laga 9/1978
4.3.1.4 Naudasamningur. 1. mgr. 60. gr. I. 21/1991 um gjaldprotaskipti
4.3.15 Ogilding med domi H 1967:1009
4.3.1.6 Vanlysing
4.3.2  Motbarur er varda stofnun vidskiptabréfskrafna
4.3.2.1 Andleg vanheilindi & hau stigi
4.3.2.2 Fjarredisskortur
43221 Tilteknar eignir
43222 EKKi tilteknar eignir 4. mgr. 14. gr. l6graedislaga
4.3.2.3 Folsun H 1974:973
43.231 69. gr. vixillaga 93/1933 H 1978:1280
4.3.2.4 Meiri hattar naudung
4.3.2.5 Alger umbodsskortur H: 2001:21 i mali 81/2001
43251 Sérregla 8. gr. vixillaga nr. 93/1933
4.3.3  Motbarur er varda efni vidskiptabréfskrofu
4.3.3.1 Neytendalan, sbr. 17. gr. laga nr. 121/1994 um neytendalan
4.3.3.2 Efni vidskiptabréfs andsteett logum
Almennur 6moguleiki vid ad afhenda tegundarakvednar greidslur
4.4.1  Erlend mynt H 1940:287, H 1948:115
4.4.2  Tegundarakvedin greidsla
Sérreglur um vixla og tékka
451  Sérstada vixla
4.5.2  Vixilskyldur eru l6gakvednar — 16g 93/1933
453  Formskilyrdi vixla, 1. gr. vxI.
454  Sérregla17. gr. vxl. U 1937:548
455  Sérregla 22. gr. tékkalaga.
456  Eyduatfylling vixils, 10. gr. vixillaga, H 1950:172, H:1995:17086,
H1997:3426.
457  Eyduvixill-syningarvixill, 69. gr. vixillaga H: 1993:1390, H 1994:2317
458  Seérregla 13. gr. tékkalaga.
4.5.9  Huver vixilskuldbinding er sjalfsted, 7. gr. vixillaga, H 453/2002
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5.0

4.6

4.7
4.8

4,5.10 Vangeymsla, 1. mgr. 53. gr. vixillaga, H:1994:1392, H:1997:1223
4511 Syningartimi tékka, 1. og 3. mgr. 29. gr. tékkalaga.
Sérreglur um hlutabréf
4.6.1 A0 baki hlutabréfi eru margbrotin 16gskipti
4.6.2  Hlutabréf geymir ekki fullar upplysingar um efni pess
4.6.2.1 Rannsdknarskylda tekur til efnis sampykkta
Sérreglur um farmskirteini, 111.-112. gr. sigl.laga.
Métbara skuldara sem einu sinni hefur fallid nidur raknar almennt ekki vid & ny vid
sidari framsol

Réttindamissir pridja manns

5.1
5.2
5.3

5.4
5.5

5.6

5.7

Meginregla eignar- og krofuréttar: ,,Sa gengur fyrir er fékk rétt sinn fyrr”
Brigdaréttur
Traustnamsreglur vidskiptabréfaréttar: ,, Réttindi sem ekki eru aritud a vidskiptabréf
glatast vid framsal til grandlauss framsalshafa”
Réttindi sem glatast geta vardad bein og 6bein eignarréttindi yfir vidskiptabréfum
Lagaakvaoi sem byggja & meginreglu um réttindamissi pridja manns
55.1  43.gr. laganr. 75/1997 um samningsved
55.2  5.mgr. 48. gr. pinglysingalaga nr. 39/1978
5.5.3  Ymis lagaakveedi er varda vidskiptabréf
5.5.3.1 2. mgr. 16. gr. vixillaga nr. 93/1933
5.5.3.2 21. gr. tékkalaga nr. 94/1933
5.5.3.3 115. gr. siglingalaga nr. 34/1985
5.5.3.4 29. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég
5.5.3.5 1. mgr. 16. gr. laga nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu
verdbréfa
5.5.3.6 Akvadi b- lidar 4. mgr. 14. gr. l6graedislaga nr. 71/1997
55.4  Ymis akvadi réttarfarslaga
5.5.4.1 3. mgr.57. gr. laga nr. 90/1989 um adfor
5.5.4.2 2.mgr. 20. gr. og 23. gr. laga nr. 31/1990 um kyrrsetningu,
I6gbann o.fl.
5.5.4.3 74.gr. laganr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
Réttindamissir pridja manns yfir nafnbréfi
5.6.1  bridji madur glatar pvi ad bera fyrir sig veikar métbarur. (byggt & 16gjofnun
fra 2. mgr. tilskipunar fra 9. febriar 1798)
5.6.1.1 Malamyndagerningur
5.6.1.2 Minnihattar naudung
5.6.1.3 Misneyting
5.6.1.4 Misritun eda mistok
5.6.1.5 Ogildingaréastaedur 36. gr. samningalaga
5.6.1.6 Oheidarlegt ad bera fyrir sig framsal
5.6.1.7 Svik
5.6.1.8 Tilurd framsals andsteedi I6gum eda velsemi
5.6.1.9 Umbodsmadur fer Gt fyrir heimild sina
5.6.1.10 Vidskiptabréf kemst i umferd an vilja eiganda pess
5.6.2  bridji madur glatar ekki ad bera fyrir sig sterkar motbarur
5.6.2.1 Andleg vanheilindi & hau stigi
5.6.2.2 Fjarradisskortur
5.6.2.3 Folsun H 1999:3742
5.6.2.4 Meirihattar naudung
5.6.2.5 Umbodsskortur H 1936:133
5.6.3  Ef framsalsgerningur & nafnbréfi er égildur eru 6ll sidari framsdl einnig
ogild.
Handhafabréf, vixlar, tékkar og farmskirteini
5.7.1  Handhafabréf: bridji madur glatar 6llum moétbarum um tilurd framsals
gagnvart grandlausum framsalshafa handhafabréfs, H 1981:594
5.7.2  Vixlar, tékkar og farmskirteini: bridji madur glatar 6llum métbarum um
tilurd framsals gagnvart grandlausum framsalshafa, p6 pessi vidskiptabréf
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6.0

7.0

5.8

5.9

5.10

5.11
5.12

séu ad formi til nafnbréf, 115. gr. sigl.laga, 2. mgr. 16. gr. vxl. og 21. gr.
tékkalaga.
Réttindamissir yfir vidskiptabréfi sem breyst hefur dr nafnbréfi yfir i handhafabréf
eda ofugt
Framsal fjarmalafyrirtakis a vidskiptabréfi samkveemt vardveittu umbodi, shr. 12. gr.
laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti H 1999:3742
Sérreglur um hlutabréf
5.10.1 Réttindi pridja manns sem byggja & sampykktum H 1996:1926
Sérreglur um farmskirteini, 114. gr. sbr. 105 gr. sigll.
Réttindi pridja manns sem einu sinni hafa fallid nidur rakna almennt ekki vid & ny
vid sidari framsol

Skilyrdi métbarutaps og réttindamissis

6.1

6.2

6.3

6.4

Vidskiptabréf framselt med samningi i lifanda lifi (inter vivos) H 1981:1338
6.1.1 Inter vivos gildir ekki um adilaskipti vegna adfarar, erfdar, danargjafar,
hefd, utlagningu vid skipti, innlausn sjalfskuldardbyrgdarmanns &
skuldabréfi og framsal til umbods
Framsalsgerningur verdur ad vera gildur
6.2.1  Mobtbérur sem komast ad gagnvart gildi framsalsgernings
6.2.1.1 Nafnbréf,
6.2.1.2 Handhafabréf, vixlar, tékkar og farmskirteini.
6.2.1.3 Vioskiptabreéf breytist ir handhafabréfi i nafnbréf eda 6fugt
6.2.1.4 Framseljandi verour ad hafa formlega I6glega heimild til
vidskiptabréfsins
6.2.1.4.1 Nafnbref
6.2.1.4.2 Handhafabréf
6.2.1.4.3 Vidskiptabréf breytist ar handhafabréfi i nafnbréf eda
6fug
6.2.1.4.4 Framsal fjarmalafyrirtaekis & vidskiptabréfi
samkveemt vardveittu umbodi, sbr. 12. gr. laga nr.
33/2003 um verdbréfavidskipti
Tryggingaradstafanir
6.3.1  Framsalshafi tekur vidskiptabréf sjalfur i sinar vorslur
6.3.2  Vorslur pridja manns fyrir hond framsalshafa
6.3.3  Atritun & vidskiptabréfid sjalft
Huglaeg afstada framsalshafa
6.4.1  Melikvardi vid mat & grandleysi framsalshafa H 1997:656
6.4.1.1 Sérreglur vixillaga
64111 10. gr. vixillaga H 1968:45
6.4.11.2 17. gr. vixillaga H 1981:543
6.4.1.1.3 2. mgr. 16. gr. vixillaga
6.4.1.2 Sérreglur 13. 21. og 22. gr. tékkalaga
6.4.2  Timamark grandleysis
6.4.3  Rannsoknarskylda framsalshafa H 1936:58, H 1939:520 H 1996:1926

Skilrikisreglan

7.1

7.2

7.3

Samanburour & skilrikisreglunni og almennum reglum kréfuréttar
7.1.1  Skuldari losnar undan skuldbindingu sinni greidi hann peim sem hefur
vidskiptabréf i hendi med I6gformlegri heimild
Tilgangur med skilrikisreglunni
7.2.1 1 pagu framsalshafa sem skilriki gegn skuldara
7.2.2  Vioskiptabréf sem skilriki i pagu skuldara
Skilyrdi pess ad skuldari losni undan skuldbindingu med greidslu
7.3.1  Loégformleg heimild framsalshafa til vidskiptabréfs
7.3.1.1 Handhafabréf
7.3.1.2 Nafnbréf
7.3.1.2.1 Neegir ad framsalsrod liti formlega Ut fyrir ad vera
orofin
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8.0

9.0

10.0

7.3.1.3 Skilrikisregla vixilréttarins
7.3.13.1 3. mgr. 40. gr. vxI. "pegar komin er gjalddagi".
7.3.2  Handhofn framsalshafa ad frumriti vidskiptabréfs
7.3.3  Hugleg afstada greidanda
7.3.3.1 Melikvardi vid mat a grandleysi skuldara
7.33.1.1 Sérregla 3. mgr. 40. gr. vxl.
7.3.3.1.2 Umbodsmadur
7.3.3.1.3 Aukin adgasla ef greitt er fyrir gjalddaga
7.3.3.2 Timamark grandleysis
7.3.3.3 Rannséknarskylda greidanda
7.4 Vaxtagreidslur
7.5 Réttarstada eiganda vidskiptabréfs sem hefur ekki formlega l6glega heimild til
bréfsins.
7.6 Skuldari heldur pvi fram ad formlega l6glegur handhafi vidskiptabréfs sé ekki
eigandi H 1933:64, H 1975:528
7.7 Greiosla skuldara til eiganda vidskiptabréfs sem ekki hefur formlega l6glega heimild
til vidskiptabréfsins
7.8 Sérreglur um hlutabréf, 31. gr. | 2/1995 um hlutaféldg
7.9 Sérreglur um farmskirteini, 105. gr. sigll.
7.10  Akvadi sérlaga sem veita 63rum en formlega l6glegum handhafa heimild til ad taka
vid greidslu skv. vioskiptabréfi
7.10.1 Ldogbdkandi, 92. gr. vixillaga
7.10.2 Vedhafi, skv. 2. mgr. 6. gr. vedlaga 75/1997
7.10.3 Fjarnam, 2. og 3. mgr. gr. 57. gr. laga 90/1989 um adfor.
7.10.4 Naudungarsala, 2 mgr. 71. gr. laga 90/1991 um naudungarsolu.

Innlausnarréttur skuldara

8.1 1. gr. tilskipunar fra 9. febrtar 1798 um &ritun afborgana & skuldabréf H 1998:1481
8.2 Naudsynlegt andsvar vid reglunni um moétbarutap skuldara H 1959:772 H 1995:1489
8.3 Rangar kvittanir, H 1998:1653

8.4 Vaxtagreidslur

8.5 Sérreglur um hlutabréf, 31. gr. laga 2/1995 um hlutafélog

Ogilding vidskiptabréfa

9.1 R&k fyrir reglum um dgildingu vidskiptabréfa

9.2 Réttarfar i dgildingarmalum, sbr. XVIII. kafli laga nr. 91/1991 um medferd einkamal
H 1993:1469

9.3 Réttarahrif 6gildingardoms H 1967:1009, H 1969:385, H 1995:1489

9.4 Sérstakar ogildingarheimildir

Rafbréf samkveemt I6gum nr. 131/1997 um eignarskraningu verdbréfa
10.1  Almennt um rafbréf
10.1.1 Rafbréf er framseljanlegt rafreent eignarskrad verdbréf, sbr. 2. gr. I.
131/1997
10.1.2  Hvers konar verdbréf er unnt ad eignarskra i verdbréfaskraningu med
rafrenum heetti
10.1.3  Hverjir koma ad eignarskradum verdbréfum
10.1.3.1 Verdbréfamidstod
10.1.3.1.1  Verdbréfaskraning islands hf.
10.1.3.2 Reikningsstofnun, sbr. 10. gr. I. 131/1997
10.1.3.3 Reikningseigendur
10.1.3.4 Utgefendur rafbréfa
10.2 Stada apreifanlegra verdbréfa sem eignarskrad eru i verdbréfamidstod
10.2.1  Apreifanleg verdbréf skulu 6gilt pegar eignarréttindi yfir verdbréfi eru
eignarskrad i verdbréfamidstoo
10.2.1.1 Fer eftir reglum VII. kafla reglugerdar nr. 397/2000 um rafraena
eignarskraningu verdbréfa i verdbréfamidstod
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10.2.2

Oheimilt er ad gefa Ut vidskiptabréf fyrir skradum réttindum samkvaemt
rafbréfi eda framselja pau og er slik vidskipti 6gild, 2. malsl. 1. mgr. 16. gr.
l. 131/1997

10.3  Samanburdur & rafbréfum og vidskiptabréfum
10.3.1 Almennt

10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.3.5

10.3.1.1 Vidskiptabréfaréttur; framsalshafi nytur pess réttar sem
vioskiptabréf ber med sér og rétthdfn vidskiptabréfs er bundin vid
handhofn bréfsins eda aritun & bréfio sjalft

10.3.1.2 Meginreglu laga nr. 131/1997; framsalshafi nytur pess réttar sem
skradur hefur verid i verdbréfamidstod og rétthofn rafbréfs er
bundin vid skraningu i verdbréfamidstdd

10.3.1.3 Um stofnun og réttindi yfir rafbréfum fer ad 66ru leyti en greinir i
I6gum um rafrana eignarskraningu verdbréfa eftir almennum
reglum laga, sbr. 21. gr. I. 131/1997

10.3.1.4 Sé rafbréf gefid Ut og skrad samkvaemt I6gum um rafreena
eignarskraningu verdbréfa sem vixill skal fylgja peim lagareglum
sem um vixla gilda eftir pvi sem vid getur att, sbr. 35. gr. I.
131/1997

Métbarutap skuldara

10.3.2.1 Métbéara vegna greidslu, 3. mgr. 20. gr. I. 131/1997

10.3.2.2 Métbéara vegna stofnunar kréfu samkvaemt rafbréfi

Réttindamissir pridja manns, 16. gr. |. 131/1997

10.3.3.1 Forgangsrdd 6samrymanlegra réttinda reedst af pvi hvenzr beidni
reikningsstofnunar um skraningu peirra berst verdbréfamidstod

10.3.3.2 Vid eignarskréningu i verdbréfamidstod glatast pd ekki motbarur
er lita ad meiri hattar naudung eda félsun, sbr. 19. gr. |. 131/1997

Skilyrdi motbarutaps og réttindamissis vegna rafbréfa

10.3.4.1 bad er ekki skilyrdi ad l6ggerningur sé inter vivos

10.3.4.2 Allar métbarur gegn tilurd framsalsgernings adrar en paer sem ldta
ad folsun eda meiri hattar naudung glatast, sbr. 19. gr. I. 131/1997

10.3.4.3 Tryggingarraostofun framsalshafa er skraning i verdbréfamidstoo,
sbr. 16. gr. |. 131/1997

10.3.4.4 Almennar reglur um hugleega afstdu framsalshafa gilda um
rafbréf

Skilrikisreglan

10.3.5.1 Skuldari samkveemt rafbréfi losnar undan skyldum sinum med
greioslu til skrdds rétthafa nema krafa skrads rétthafa sé égilt par
sem hdn er reist & meiri hattar naudung eda folsun, sbr. 3. mélsl. 2.
mgr. 20. gr. |. 131/1997
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VEPRETTINDI

MARKMID

Markmid pessa kafla er ad nemandi kunni skil & réttarreglum um vedréttindi.

LESEFNI

porgeir Orlygsson: Samningsved — Meginefni laga nr. 75/1997 um samningsved ((tg. i Reykjavik
1999).

Log nr. 75/1997 um samningsved, asamt greinargerd.
Halldér Jonsson: Nokkur almenn atridi vardandi vedrétt(adgengilegt a vefsidu profnefndar, nanar
tiltekid & slodinni http://www.efnahagsraduneyti.is/media/profnefndir/DOC071019.pdf -

ITAREFNI

porgeir Orlygsson: Vedréttur, Bokattgafa Orators 2002
Vagn Carstensen og Thomas Rérdam: Pant 7. udg. 2002, ISBN 87-574-0757-6. DJOF

EFNISPATTIR
1.0 Um hugtakid vedréttindi
1.1 Bein og ébein eignarréttindi

1.2 Hugtakid veoréttindi og megineinkenni peirra.
1.3 Nokkur hugtdk- Flokkun vedréttinda

14 Reglur um gildi loforda

1.5 Um heimild til vedsetningar.

2.0 proun islensks samningsvedréttar fra 1887
2.1 Log nr. 18/1887, um ved.
2.2 L6g nr. 75/1997, um samningsveo.
2.3 Helstu breytingar, sem ny vedldg hafa i fér med sér.
2.3.1  Rymkadar heimildir atvinnuveganna til vedsetninga.
2.3.2  Skradar reglur um samningsved i krofuréttindum.
2.3.3  Soluved (eignarréttarfyrirvari).

3.0 Afmorkun samningsveds - helstu atridi.
3.1 Verdmeeti, sem hafa fjarhagslegt gildi.
3.2 Greidslur paer, sem verdtryggdar eru:

3.2.1  Ardgreidslan.

3.2.2  Aukagreidslur
3.3 Verdmeeti pau, sem vedrétturinn neer til:

3.3.1  Afmorkun samningsveds i fasteign.

3.3.2  Almennt fylgifé fasteigna

3.3.3  Sérstakt fylgifé fasteigna.

3.34  Ved i heildarséfnum muna.
3.4 Skipting vedsettrar eignar og vedsettrar krofu- Endurbaetur.
35 Beetur fyrir tjon a vedsettri eign.
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4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.

3.6 Um toku ards af vedi.

Nokkrar meginreglur nyju laganna um samningsveo.
4.1 Gildissvid laganna.

4.2 Bann vid allsherjarvedsetningu.
4.3 Vedsetning réttinda, sem ekki eru framseljanleg.
4.4 Tilgreining vedkrofunnar.

4.5 Afnotaréttur, vidhalds- og vatryggingaskylda.
4.6 Ahztta og abyrgd vegna tjons & hinu vedsetta.
4.7 Einddgun vedkrofu.

4.8 Framsal og vedsetning a vedrétti og vedandlagi.
4.9 Sameiginlegt ved.
410  Utlausn.

4.11 Forgangsréttur.
4.12 Uppfarsluréttur.
4.13 Skuldskeyting i fasteignakaupum.

Um handved

Vedandldg, sem vedldgin fjalla sérstaklega um.
6.1 Fasteignir

6.2 Lausafé
6.3 Ved i rekstrartekjum, rekstrarved.
6.4 Rekstrarvorur og vorubirgdir

6.5 Krofuréttindi.

Ved i rekstrarteekjum

7.1 Almennt rekstrarved

7.2 Verktakastarfsemi

7.3 Rekstrarteeki landbunadar

7.4 Rekstrartaeki sjavaritvegs (btnadur skipa)

Ved i rekstrarvérum

8.1 Almennt vorubirgdarved.
8.2 Rekstrarvorur landbinadar, bustofn, afurdir og uppskera.
8.3 Rekstrarvorur sjavaratvegs, afli og afurdir.

Ved i krofuréttindum

9.1 Ved i almennum fjarkréfum.
9.2 Ved i vidskiptabréfum.
9.3 Ved i innlausnarbréfum.

94 Vorureikningsved.

S6luved
10.1 Hverjar krofur er haegt ad tryggja med séluvedi.

10.2 Verdmaeti, sem ekki verda sett ad s6luvedi. Bann vid framsali og vedsetningu.

10.3 Réttarvernd og fullnusta.
10.4 Vidskeyting, umbatur, fyrning og um rétt, sem jafna ma
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PINGLYSINGAR

MARKMID

Markmid pessa kafla er ad nemandi kunni skil & réttarreglum um pinglysingar

LESEFNI

Halldér Jonsson: Minnispunktar um pinglysingar (adgengilegt a vefsidu profnefndar, nanar tiltekio a
slédinnihttp://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/minnispunktar.pdf

Eyvindur G. Gunnarsson og borgeir Orlygsson: binglysingar — Meginefni pinglysingalaga, fjolrit 2002.
Loég um stimpilgjald nr. 36/1978 auk greinargerdar

Pinglysingarldg nr. 39/1978 auk greinargerdar

Heestaréttardomar er varda pinglysingar

ITAREFNI
porgeir Orlygsson: binglysingar, Bokautgafa Orators 1993
Hans Willumsen: Larebog i tinglysning, 3. udg. 2004 ISBN 87-574-0192-6, DJOF

EFNISPATTIR
1.0 Inngangur

2.0 Almennt um pinglysingar

3.0 Hugtakid pinglysing og réttarahrif pinglysingar
4.0 pinglysingarstjorar

5.0 Malskot til domstola

6.0 Pinglysingabakur

7.0 Daghok

8.0 Ferli pinglysingar

9.0 Néanar um pinglysingu med athugasemd

10.0 Aflysing

11.0 Forgangséhrif pinglysingar

12.0 Grandleysi
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13.0

14.0

15.0

16.0

17.0

18.0

Boétaskylda rikissjods vegna tjons af véldum pinglysingar.

Hver hefur pinglysta eignarheimild?

Sampykki annarra.

pinglysingaldg nr. 39/1978
pinglysingareglugerd

Ldg um stimpilgjald nr. 36/1978
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. HLUTI
30%

Markmid med |Il. hluta er ad proéftaki tileinki sér grundvallarpeetti
fjarmalafraedinnar, hafi vald a atreikningum s.s. vaxtadtreikningi, timavirdi
fjarmagns, fjarmagnskostnadi fyrirtekja og adferdum vio mat & fjarfestingum,
grundvallaratridi pjéohagfraedinnar og lestur og greiningu & arsreikningum.

I1- hluti skiptist i 3 namsgreinar:

1) Grunnatridi i fjarmalafraedum (100%o)
2) Pjédhagfraedi (100%0)

3) Greining arsreikninga (100%b)
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GRUNNATRIPI | FIARMALAFR/AEDUM

MARKMID

Proftakar skulu geta Utskyrt eftirfarandi efnisatridi og beitt peim eda fléttad inn i Gtreikninga eftir pvi
sem vid & Grundvallarpeettir fjarmala, yfirlit yfir vidfangsefni fjarmalastjérnunar og efni
fjarmalafreeda. Vaxtadtreikningur og timavirdi fjirmagns. Samval verdbréfa og verdmyndun hlutabréfa
og skuldabréfa. Adferdir vid mat fjarfestinga. Utreikningar & fjarmagnskostnadi fyrirtekja.

LESEFNI

Malt er med kennslub6kum um fjarmalastjorn & bord vid "Fundamentals of Financial Management"
(FFM) eftir Eugene F Brigham og Joel F. Houston. Getid er sérstaklega um videigandi lesefni i tiundu
atgafu peirrar bokar fra 2004 (Sett er inn kaflandmer hjé videigandi efnispeetti). Einnig er préftokum
bent & geisladisk, sem fylgir ,,Fundamentals of Financial Management" og heimasidu
kennslubokarinnar, http://www.swlearning.com/finance/brigham en par er m.a. syndur Utreikningur &
videigandi deemum, dsamt spurningum og svérum, sem henta sjalfsnami a pessu svidi.

ITAREFNI
Hlutabréf og eignastyring, islandsbanki 2003

EFNISPATTIR
1. Vidfangsefni fjarmalafreda (FFM kafli 1 og 4)
11 Vidfangsefni fjarmalafreeda.
1.2 Markmid fyrirteekja.
1.3. Umbodsvandi.
1.4 Skilvirkur markadur

2. Vaxtareikningur (FFM kafli 6)
2.1 Avéxtun
2.2 AfvOxtun
2.3 Jafngreidslur
2.4 Navirdi
2.5 Innrivextir
2.6 Virkir vextir.

3. Skuldabreéf. (FFM kafli 7)

3.1 Utreikningur & virdi skuldabréfs

3.2 Fastir vextir

3.3 Avoéxtunarkrafa

3.4 Affoll / yfirverd

35 Nafnvextir, verdbdlga og raunvextir.
4, Hlutabréf. (FFM Kkafli 8)

4.1 Utreikningur & virdi hlutabréfa
4.2 Ardgreidslur.
4.3 Voxtur i arogreidslum.
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5. Mat & fjarfestingum (FFM kafli 10, 11 og 12)
5.1 Edli fjarfestinga.
5.2 Vinnuferli vid mat & fjarfestingum

5.3 Adferdir vid ardsemismat.
5.3.1  Endurgreidslutimi ( Pay - back )
5.3.2  Innri vextir (IRR)
5.3.3  Nuvirdisadferdin
5.3.4  Adlagadir innri vextir. (MIRR).
5.3.5  Samanburdur a adferdum.

5.4 Sjénarmid vardandi greidsluréd
55 Tekjuskattur og fjarfestingaakvaroanir
5.6 Naemnisathuganir.
6. Avéxtunarkrafa (FFM kafli 5 og 9)
6.1 Ardsemi og dhatta
6.2 Hvada sjonarmid rada skynsamlegu vali fjarfesta & safni verdbréfa
6.3 Fyrirteekisdheetta og markadsahetta
6.4 Beta
6.5 CAPM - likanid
6.6 Aoferdir vio mat & kostnadi einstakra tegunda fjarmagns.

6.7 Meadaltalskostnadur fjarmagns (WACC eda MCC)
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PJOPHAGFREDI

MARKMID

I pessum hluta er leitast vid ad veita nemendum innsyn i vidfangsefni nitimahagfraedi og i pau l6gmal
efnahagslifsins sem fjallad er um i pjédhagfraedi. Pannig er gerd tilraun til ad gera nemendur virkari i
umraedu um efnahagsmal og peim audveldad ad skilja grundvoll efnahagslifsins. Meginahersla er 16gd
4 ad lysa jafnveegi a markadi, akvoroun og samspili helstu pjédhagssterda i brad og lengd og
skilyroum rikisvaldsins til ad hafa ahrif & gang efnahagsmala.  Sérstok ahersla er 16gd & tengsl
hagfraedi og starfsemi a fjarmagnsmarkadi. Vio efnisval hefur verid leitast vid ad hafa ad leidarljosi
hagnytt gildi namsefnisins og ad ndmid nytist pannig adilum sem starfa & fjarmagnsmarkadi.

Proftakar skulu geta: Gert grein fyrir grunnhugtokum pjodhagfreedinnar. Skilja hagreenan &vinning
vidskipta og grundvéll fjarmagnsmarkada Verid virkir patttakendur i efnahagsumraedu. Gert grein fyrir
samspili helstu pjédhagssteerda og ahrifum peirra a fjarmagnsmarkad. Nytt sér pekkingu & hagfreedi i
starfi

LESEFNI

Adalkennslubdk: Economics led. 2006 eftir N. Gregory Mankiw og Mark P Taylor eda samberileg
kennslubok. Vidbotarlesefni er tiltekid sérstaklega undir videigandi efnispattum.

ITAREFNI

Sérstdk asteda er til ad benda a ad & slédinni http://www.thomsonlearning.co.uk/mankiw_taylor er ad
finna afar fj6lbreytt efni tengt kennslubdkinni. Nemendur eru og hvattir til ad fylgjast med umfjéllun
um efnahagsmal heima og erlendis i daghl6dum og timaritum.

EFNISPATTIR
1. Kynning & hagfraedi (Economics kaflar 1-4)
1.1 Efnahagshringrasin
1.2 Samhengi markada og grundvollur dvinnings vidskipta.

1.3 Frambod og eftirspurn.
2. Gogn pjéohagfreedinnar og undirstédur pjédhagsreikninga (Economics kafli 23)
Vidbotarlesefni: bjédhagsreikningar 1945-1992, bjédhagsstofnun.

Undirstdour islenskrar adferdarfreedi og hugtaka. Textinn i heild sinni:
Vefsl6d: http://www.ths.is/sky/reikn/thjodh.htm

3. Verdlag og visitolur (Economics kafli 24)
3.1 Meeling framfaerslukostnadar
3.2 Ahersla & verdlagsleidréttingar.

Vidbotarlesefni: Grunnur og gerd visitolu neysluvoruverds. Hagstofa islands, visitéludeild.
Vefsléd: www.hagstofa.is

4. Framleidsla og hagvoxtur (Economics kafli 25, lauslega).
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5.

10.

11.

Undirstdduatridi fjarmagnsmarkadar (Economics kafli 26 og 27).
51 Sparnadur

5.2 Fjarfesting

53 Fjarmalakerfio

5.4 Fjarmagnsmarkadir.

Vidbotarlesefni: Axel Hall (2000). “Nokkur undirstoduatridi fjarmagns-markadarins”,
Ulfljétur, 3. TBL. 53. arg. Reykjavik.

Peningakerfio (Economics kafli 29).
6.1 Samhengi peninga
6.2 Verdlag til langs tima Sparnadur

Vidbétarlesefni: Yngvi Orn Kristinsson (2000), “Framkvaemd peningastefnunnar og
stjorntaeki Sedlabanka {slands”, 5. rit. nov., Peningamal, Arsfjordungsrit Sedlabanka Islands,
Reykjavik

Vefsléd: http://www.sedlabanki.is

Voxtur peningamagns og verobélga (Economics kafli 30).

Opio hagkerfi (Economics kafli 31).
8.1 pjéohagsstaerdir i opnu hagkerfi.
8.2 Vioskiptajéfnudur

8.3 Fjarmagnsjofnudur
8.4 Nafngengi
8.5 Raungengi og kenningin um kaupmattarjafnveegi

Vidbétarlesefni: Arnér Sighvatsson (2001), “Vidskiptahallinn ialbjéélegum og sdgulegum
samanburdi”, 6. rit. feb., Peningamal, Arsfjordungsrit Sedlabanka Islands,
Reykjavik.Vefsloo: http://www.sedlabanki.is

Hagfraedi opinna hagkerfa (Economics kafli 32).
9.1 Samspil vaxta, fjarfestingar, vidskiptajafnadar og fjarmagnsjafnadar til langs tima

Heildarframbod og heildareftirspurn (Economics kafli 33).

Anrif fjarmala- og peningamalastefnu & heildareftirspurn , hagsveiflur og hagstjérn
(Economics kafli 34).
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GREINING ARSREIKNINGA
MARKMID

Tilgangurinn er ad veita almenna innsyn i gerd reikningsskila og uppbyggingu arsreikninga.
Arsreikningar geta verid mjoég mismunandi og fer adallega eftir rekstri vidkomandi hlutafélags.
Arsreikningar gegna mikilveegu hlutverki i pvi samskiptaferli & milli Gtgefanda og fjarfesta &
skipulégdum tilbodsmarkadi, t.d. Kaupholl islands. Starfssvid verdbréfamidlarans er ad midla pessum
fjarfestingarmoguleikum & milli fjarfesta og einnig sparnadarméguleikum fyrir almenning.

Markmid pessa hluta eru eftirfarandi:

a0 proftaki kunni skil & grundvallarumhverfi reikningsskila,

a0 proftaki kunni skil & grundvallaratridum reikningsskila

a0 proftaki pekki helstu 16g og reglur sem fjalla um arsreikningagerd

ad proftaki pekki meginatridi skattalaga sem varda hlutafélog

ad proftaki geti lesid arsreikninga baedi i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum
a0 proftaki geti greint og tulkad arsreikninga, badi i islenskum kronum og erlendum gjaldmidlum
a0 proftaki pekki og hafi skilning & helstu kennitélum vegna arsreikninga

a0 proftaki pekki og hafi skilning & helstu kennitélum & hlutabréfamarkadi

a0 proftaki pekki forsendur, edli og hlutverk hlutabréfamarkada

a0 proftaki pekki helstu heimasidur stofnana er tengjast reikningsskilum

LESEFNI

Financial Statement Analysis, eftir Wild ofl. 9. Gtg.
Kafli 8 Return on Invested Capital
Kafli 9 Profitability Analysis
Kafli 10 Prospective Analysis
Kafli 11 Credit Analysis
Kafli 12 Equity Analysis and Valuation

Log vegna hlutafélaga & verdbréfamarkadi;
L&g nr. 3/2006 um &rsreikninga
L&g nr. 90/2003 um tekju- og eignarskatt

Ymsar reglugerdir um framsetningu og birtingu arsreikninga;

Reglugerd Nr. 696/1996 um framsetningu og innihald &rsreikninga og samstadureikninga, med sidari
breytingum.

Reglugerd nr. 694/1996, um framsetningu &rsreikninga i samandregnu formi, med sidari breytingum.
Reglugerd nr. 523/2001 um arsreikningaskra, skil og birtingu arsreikninga, med sidari breytingum.
Reglugerd nr. 825/2008 um innihald arshlutareikninga.

Endurskodun:
Log nr. 18/1997 79/2008 um endurskodendur, med sidari breytingum
Log nr. 86/1997 um Rikisendurskodun, med sidari breytingum

Efni um reikningsskil

Reglur Reikningsskilarads, Grundvollur reikningsskila, heimasida FLE

Leidbeinandi reglur um &ritanir endurskodenda

Sérprentanir rikisskattstjora og Félags 16ggiltra endurskodenda.

Alpjodlegir reikningsskilastadlar og tengt efni sem gefid hefur verid Gt a islensku, medal annars
Alpjodlegir reikningsskilastadlar IAS/IFRS 1-41, talkanir nr. 1-33, reglugerdir 180 og 181 fra 2006
o.fl.
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Heimasidur:
IASB Alpj6da reikningsskilaradid

FASB Bandariska reikningsskilaragdio
RR Reikningsskilarad

Félag I6ggildra endurskodenda
EES Evropubandalagid

SEC Bandariska verdbréfaeftirlitio
Fjarmalaeftirlitio

Kaupholl islands

Nordex samstarfid

Kaupholl New York — Dow Jones
Kauphdll Nasdagq

Kaupholl Stokkhélmur

ITAREFNI

Financial Statement Analysis, eftir Wild ofl. 9. (tg.
Kafli 2 Financial Reporting and Analysis
Kafli 3 Analyzing Financing Activities
Kafli4 Analyzing Investing Activities
Kafli5 Analyzing Investing Activities: Special Topics
Kafli 6 Analyzing Operating Activities
Kafli 7 Cash Flow Analysis

L6g og reglur um gerd arsreiknings verdbréfafyrirtekja, lanastofnana ofl.
L6g nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di med sidari breytingum.
Log nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti med sidari breytingum.

Log nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki med sidari breytingum.

Log nr. 110/2007 um kauphallir med sidari breytingum.

Reglugerd nr. 92/2003 um verdbréfasjddi og fjarfestingarsjodi.

Reglugerd nr. 34/2002 um hamark lana og abyrgoa lanastofnana og fyrirteekja i verdbréfapjonustu.
Reglugerd nr. 371/2002 um fjarfestingar rafeyrisfyrirtakja.

Reglugerd nr. 613/1996 um arsreikninga og samstadureikninga vatryggingafélaga annarra en
liftryggingafélaga.

Reglugerd nr. 612/1996 um arsreikninga og samstaedureikninga liftryggingafélaga.

Reglugerd nr. 825/2008 um innihald arshlutareikninga.

Eftirtaldar reglur Fjarméalaeftirlitsins:

Reglur nr. 693/2001 um eiginfjarhlutfall lanastofnana og fyrirtekja i verobréfapjénustu (FME)

Reglur nr. 684/2001 um arsreikninga fyrirteekja i verdbréfapjonustu (FME)

Reglur nr. 58/2002 um breytingu & reglum nr. 693/2001, um eiginfjarhlutfall lanastofnana og fyrirteekja
i verdbréfapjonustu (FME)

Log og reglugerdir um skattamal;

Log nr. 50/1988, um virdisaukaskatt, med sidari breytingum.

Log nr 113/1990 um tryggingagjald, med sidari breytingum.

Ldg nr 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, meo sidari breytingum.
L&g nr 45/1987 um stadgreidslu opinberra gjalda, med sidari breytingum.

L&g nr. 75/1981 um tekjur og eignarskatt , med sidari breytingum.

L6g vegna hlutafélaga & verdbréfamarkadi;

L6g nr.145/1994 um bokhald, med sidari breytingum.

Log nr. 2/1995 um hlutaféldog, med sidari breytingum

Log nr. 22/1991 um samvinnufélég, med sidari breytingum.
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EFNISPATTIR

1.0 Umbhverfi reikningsskila hlutafélaga
11 Umhverfi reikningsskila
1.1.1  1ASB - Alpjoda reikningsskilaradid
1.1.2  Iislenska Reikningsskilaradio
1.1.3  Evropubandalagid
1.1.4  FASB - Bandariska reikningsskilaradid

1.2 Reikningsskilarad
1.2.1  Stadlar fra Reikningskilaradi
1.2.2  Hvad er Reikningsskilarao?
1.2.3  Reglur Reikningsskilarads
1.2.4  Leidbeinandi reglur um reikningsskil
1.2.5  Lo6g nr 95/1991 um Reikningsskilarad

1.3 Notkun & 1ASB stodlum
1.3.1  Hvad er IASB? (Alpjdda reikningsskilaradio)
1.3.2  Hvada stadlar eru til?
1.3.3  Ad veljastadla, sja IFRS 1
1.3.4  Hvernig & ad nota IASB stadla
1.3.5 Innleiding Alpjodlegu reikningsskilastadlana 1. jan. 2005
1.3.6  IAS/IFRS i islenskri pydingu
1.3.6.1 IFRS nr 1-41, med sidari breytingum
1.3.6.2 Tulkanir 1-33, med sioari breytingum
1.3.6.3 Reglugeroir tengdar IAS/IFRS, med sidari breytingum

14 G0d reikningsskilavenja
1.41  Grundvollur reikningsskila
1.4.2  GA&0 reikningsskilavenja
1.4.3  Reikningsskilabjogun
1.44  Reikningsskilaregla

Itarefni med Umhverfi reikningsskila hlutafélaga

Ldg og reglur & hlutabréfamarkadi
Kauphéll Islands
Reglugerd nr. 505/1993 um almennt Gtbod verdbréfa
Reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu skv. 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti.
Reglugerd nr. 245/2006 um opinbera skraningu verdbréfa i kaupholl
Reglugerd nr. 244/2006 um almenn tbod verdbréfa ad verdmeeti 8,4 til 210 millj. kr.
Reglugerd nr. 242/2006 um almenn tbod verdbréfa ad verdmeeti 210 millj. kr. eda meira
og skraningu verdbréfa a skipulegan verobréfamarkad.
Reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik
Reglugerd nr. 477/2001 um Utbod verdbréfa
Reglugerd nr. 397/2000 um rafreena eignarskraningu verdbréfa
Vidauki | - Skraningarlysingar hlutabréfa
Vidauki Il - Skraningarlysingar skuldabréfa
Vidauki Il - Skraningarlysing heimildarskirteina fyrir hlut
Vidauki IV um undanpégur fra birtingu skraningarlysinga

Financial Statement Analysis, eftir Wild ofl. 9. (tg.
Kafli 2 Financial Reporting and Analysis

2.0 Arsreikningur

2.1 Hvaad er arsreikningur?
2.1.1  Légnr. 3/2006 um arsreikninga med sidari breytingum.
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2.2

2.3

2.1.2  Reglugerd nr. 696/1996 um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga
2.1.3  Reglugerd nr. 694/1996 um framsetningu arsreikninga i samandregnu formi.

Einstakir hlutar arsreiknings
2.2.1  Efnahagsreikningur
2.2.2  Rekstrarreikningur
2.2.3  Sjodstreymi

2.2.4  Skyringar

2.2.5  Skyrsla stjérnar

2.2.6  Aritun endurskodenda

Innihald arsreiknings
2.3.1  Efnahagsreikningur
2.3.1.1 Eignir,
2.3.1.2 Skuldir
2.3.1.3 Skuldbindingar
2.3.1.4 Skuldir og/eda skuldbindingar utan efnahagsreiknings
2.3.1.5 Eigiofé

2.3.2  Rekstrarreikningur
2.3.2.1 Rekstrartekjur
2.3.2.2 Rekstrarkostnadur
2.3.2.3 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
2.3.2.4 Skattar
2.3.2.5 Hlutdeild minnihluta eda détturfélaga
2.3.2.6 Hagnadur

2.3.3  Sjodsstreymi
2.3.3.1 Obein adferd
2.3.3.2 Bein adferd
2.3.3.3 Bloéndud adferd

2.3.4  Skyringar
2.3.4.1 Skyringar vegna reikningsskila
2.3.4.2 Skyringar vegna matsadferda
2.3.4.3 Skyringar vegna eigin fjar reikninga
2.3.4.4 Skyringar vegna afskrifta
2.3.45 Adrar skyringar

2.3.5  Skyrsla stjérnar
2.3.5.1 Innihald skyrslu stjérnar

2.3.6  Aritun endurskodenda
2.3.6.1 Til hluthafa
2.3.6.2 Mismunandi form &ritana

Hvad vardar 1id 2.1 og 2.2 skal m.a. stydjast vid Reglugerdir Reikningsskilarads, Log um arsreikning
nr. 3 frd 2006, med sidari breytingum og Reglugerd nr. 696/1996 um framsetningu og innihald
arsreikninga og samstaedureikninga, med sidari breytingum.

24

2.5

Gjaldmigill &rsreiknings

2.4.1  lslenskar kronur

2.4.2  Erlendur gjaldmioill

2.4.3  lslensk hlutafélog skrad a erlenda hlutabréfamarkadi

Mismunandi notendur og parfir

50


http://www.reglugerd.is/interpro/dkm/WebGuard.nsf/58b439f05a7f412f00256a07003476bc/4e22f55068a58f5800256a080032e26a?OpenDocument
http://www.reglugerd.is/interpro/dkm/WebGuard.nsf/8f4a7d7ca32eedc1002565000051607a/0bf3db6242e0065800256a080032e0cd?OpenDocument&Highlight=0,694/1996

14. Gtgéfa, agust 2011 Profnefnd verdbréfavidskipta

3.0

25.1  Fjarfestar
2.5.1.1 Hluthafar
2.5.1.2 Fagfjarfestar
2.5.1.3 Aorir fjarfestar
2.5.2  Lanastofnanir
2.5.2.1 Bankar
2.5.2.2 Adrar fjarmalastofnanir
2.5.3  Opinberir adilar
2.5.3.1 Skattyfirvold
2.5.3.2 Kaupholl islands
2.5.3.3 Adrir opinberir adilar
2.5.4  Hlutabréfamarkadur
2.5.5 Eignarhald og umbodsvandinn
2.5.6  Reikningsskil og timasetning
2.5.7  Virkni hlutabréfamarkadar
2.5.8  bjoofélagiod
2.5.8.1 Almanna hagsmunir
2.5.8.2 Hagkerfid

Greining arsreikninga

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Fyrirtaeki eda fyrirteekjasamstaeda og arsreikningar

3.1.1 Mdbdurfélag

3.1.2  Ddétturfélag

3.1.3  Samsteda

3.1.4  Reikningsskil samstaedu

3.1.5  Eignarhaldsfélag

3.1.6  Vidskiptavild

Avritanir & reikningsskil

3.2.1  Aritun endurskodenda

3.2.2  Undirritun stjérnar

3.23  Logum endurskodendur

3.24  Logum Rikisendurskodun

Samspil efnahagsreiknings og rekstrarreiknings

3.3.1  Greining eigin fjar reikninga

3.3.2  Samsetning eigin fjar reikninga

3.3.3  Endurmatsreikningur (sja 16g nr. 3/2006
Verdbolgureikningsskil og fleiri breytingar

3.4.1  Log nr. 3/2006 um afndm verdleidréttra reikningsskila og fleiri atrida
Almennt um greiningu

3.5.1  Takmarkanir arsreikninga

3.5.2  Samanburdur milli &ra

3.5.3  Samanburdur & milli fyrirteekja

3.5.4  Samanburdur vid atvinnugrein

Fyrirbodar rekstrarstddvunar

3.6.1  Rekstrarhefi

3.6.2  Anrif pess a arsreikning ef rekstrarhefi er ekki fyrir hendi
3.6.3  Fyrirbodar gjaldprota til skamms tima

3.6.4  Fyrirbodar gjaldprota til lengri tima litid

3.6.5  Fyrirbodar 6fjarhagslegts gjaldprots.

Fjarstreymisyfirlit

3.7.1  Sjodstreymi og fjarmagnsstreymi

3.7.2  Gerd og framsetning fjarstreymisyfirlita

3.7.3  Kostir og gallar fjarstreymisyfirlita

Almennt um Gtreikning kennitalna

3.8.1  Hvad ber helst ad varast, almenn vidmid

3.8.2  Hvad gagnast best vid talkun, Gtreikninga, almenn vidmio.
3.8.3  Hvernig ma nyta fjarstreymisyfirlit vio greiningu arsreikninga
Kennitdlur r arsreikningi
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3.9.1  Kennitdlur um nytingu fjarmagns
3.9.2  Kennitdlur um ardsemi
3.9.3  Kennit6lur um fjarmagsuppbyggingu
3.9.4  Kennitolur tengdar sj6dsstreymi
3.9.5  Kennitdlur & verdbréfamarkadi
3.9.6  Alagning
3.9.7  Framlegd
3.10 Kennit6lur lanastofnana og verdbréfafyrirtekja
3.10.1 Eiginfjarhlutfall
3.10.2 Eiginfjarhlutfall i 6drum atvinnugreinum
311  Ahatta
3.11.1 Fyrirtekjadheetta
3.11.2 Markadsahatta
3.12 Skattamal
3.12.1 Tekjuskattur- og eignarskattur, 16g nr. 175/1985
3.12.2  Fjarmagnstekjuskattur
3.12.3  Onnur skattamal; virdisaukaskattur, adrir skattar og gjéld

itarefni med Greiningu arsreikninga
L6g vegna hlutafélaga & verdobréfamarkadi;
Ldg nr.145/1994 um boékhald
Log nr. 75/1981 um tekju- og eignarskatt
Log nr. 2/1995 um hlutaféldg, med sidari breytingum
Log nr. 22/1991 um samvinnufélog
Log og reglur um gerd arsreiknings verdbréfafyrirtekja, lanastofnana ofl.
Log nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi
Log nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti
Log nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
Reglugerd nr. 613/1996 um arsreikninga og samstedureikninga vatryggingafélaga
annarra en liftryggingafélaga.
Reglugerd nr. 612/1996 um arsreikninga og samstaedureikninga liftryggingafélaga.
Reglugerd nr. 825/2008 um innihald arshlutareikninga.

Ldg og reglugerdir um skattamal med sidari breytingum.

Ldg nr 113/1990 um tryggingagjald med sidari breytingum.

Log nr 94/1996 um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur med sidari breytingum.
Ldg nr 45/1987 um stadgreidslu opinberra gjalda med sidari breytingum.

L&g nr. 75/1981 um tekjur og eignarskatt med sidari breytingum.

Financial Statement Analysis, eftir Wild ofl. 9. Gtg.
Kafli 3 Analyzing Financing Activities

Kafli 4 Analyzing Investing Activities

Kafli5 Analyzing Investing Activities: Special Topics
Kafli 6 Analyzing Operating Activities

Kafli 7 Cash Flow Analysis
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1. HLUTI
40%

Markmid med IlIl. hluta er ad proéftaki tileinki séer m.a. 16g og reglur &
fjarmagnsmarkadi, markadsvidskipti og vidskiptahetti, helstu gerdir verdbréfa,
gjaldeyrisvidskipti, samval verdbréfa, sjédastyringu, radgjof og skattamal tengd
verdbreéfavidskiptum.

I11- hluti skiptist i 4 nAmsgreinar:

1) L6g og reglur & fjarmagnsmarkadi (100%b)

2) Markadsvidskipti og vidskiptahattir (100%0)

3) Helstu gerdir verdbréfa og gjaldeyrir (100%)

4) Fjarfestingarferli (samval verdbréfa, sjédastyring, radgjof, skattamal
tengd verdbréfavidskiptum) (100%b)
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LOG OG REGLUR UM FJARMAGNSMARKABINN

MARKMID

Ad proftaki kunni skil & meginatridum laga og reglna um fjarmagnsmarkadinn & islandi og samhengi
vid hagsmuni markadarins. AQ proftaki geti flett upp 1 islenskum réttarheimildum um
fjarmagnsmarkadinn og tulkad og heimfeert upp & raunhef tilvik.

LESEFNI:

Ekki liggur ein tiltekin kennslubok fyrir til grundvallar kennslu i lagareglum um fjarmagnsmarkadinn,
heldur er lesefnid af margvislegu tagi. Um raedir kafla ar békum og timaritsgreinar, auk pess sem ad
greinargerdir er fylgdu vidkomandi frumvorpum til laga eru afar mikilveegt lesefni. Sampykkt 169,
reglur og reglugerdir, med doronum breytingum, eru jafnframt grundvallar lesefni.

BAKUR
Vidskipti med fjarmalagerninga. Adalsteinn E. Jonasson. Codex 2010.

Samstedur hlutafélaga. Stefan Mar Stefansson, Reykjavik 2008. Bls.193-222
(yfirtdkureglur)

Hlutafélog, einkahlutafélog og fjarmalamarkadir. Stefan Mar Stefansson, Reykjavik
2006. Bls. 17-30 (um fjarmalafyrirteeki). parf ad lesa samhlida légum nr. 111/2007, til
breytinga & 16gum nr. 161/2002 par sem fjarfestingarradgjof var gerd starfsleyfisskyld.

TIMARITSGREINAR

Tryggingavernd innstedueigenda og fjarfesta. Hallgrimur Asgeirsson. Skyrsla
Sedlabanka Islands um fjarmalastédugleika &rid 2005, bls. 59-70. Greinin er
adgengileg a vef Tryggingasjods innstedueigenda og fjarfesta & eftirfarandi vefslod:
www.tryggingarsjodur.is

Skyldur fjarmélafyrirteekja i adgerdum gegn peningapvatti og fjarmdégnun
hryodjuverka. Lilja Bjorg Arngrimsdottir. Timarit Logréttu, 2. hefti 2008, bls. 171-201.

Loég nr. 131/1997 um rafraena skraningu verdbréfa. Tryggvi Axelsson. Ulfljotur, 3.
hefti 2000, bls. 400-414.

LOG
L&g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki med sidari breytingum.
L&g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti med sidari breytingum.
L&g nr. 110/2007 um kauphallir med siodari breytingum.
L&g nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi med sidari breytingum.
L&g nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa med sidari breytingum.
L&g nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi meod sidari breytingum.
Log nr. 98/1999 um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta med sioari
breytingum.
Log nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Ur rikissjodi vegna sérstakra adgerda &
fjarmalamarkadi (,,neydarlogin®)
Log nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmégnun hrydjuverka.
Lbg nr. 3/2006 um &rsreikninga
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Lagabreytingar sem kunna ad verda gerdar fra birtingu préfsefnislysingar a hausti fram ad préfdegi a
framangreindum I6gum.Eftirtalin 16g hafa tekid breytingum fra Gtgafu profsefnislysingarinnar
(feb. 2009):

A. L6g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, breytt med:
[6gum nr. 44/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.044.html
[6gum nr. 61/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.061.html
[6gum nr. 74/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.074.html
[6gum nr. 76/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.076.html
[6gum nr. 98/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.098.html
[6gum nr. 125/2009 http://www.althingi.is/altext/138/s/0537.html
[6gum nr. 65/2010 http://www.althingi.is/altext/stjt/2010.065.html
[6gum nr. 75/2010 http://www.althingi.is/altext/stjt/2010.075.html

B. Ld&g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, breytt med:
[6gum nr. 20/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.020.html
[6gum nr. 22/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.022.html
[6gum nr. 65/2010 http://www.althingi.is/altext/stjt/2010.065.html

C. Log nr. 30/2003 um verdbréfasjddi og fjarfestingarsjodi, breytt med
16gum nr. 98/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.098.html

D. Lég nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa, breytt med
[6gum nr. 98/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.098.html

E. Ldg nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, breytt meo:
[6gum nr. 5/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.005.html
[6gum nr. 20/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.020.html
[6gum nr. 87/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.087.html
16gum nr. 98/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.098.html

F. Ldg nr. 98/1999 um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, breytt med:
16gum nr. 98/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.098.html

G. Log nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka, breytt med:
[6gum nr. 98/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.098.html
[6gum nr. 116/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.116.html

H. L&g nr. 3/2006 um arsreikninga, breytt med;
[6gum nr. 98/2009 http://www.althingi.is/altext/stjt/2009.098.html
16gum nr. 68/2010 http://www.althingi.is/altext/stjt/2010.068.html

GREINARGERDIR FRUMVARPA TIL LAGA
Vakin er athygli & ad drog ad lagatexta, sem er ad finna fremst i frumvérpunum, er sjaldnast
samhljéoa endanlegum lagatexta sem sampykktur er, par sem textanum er gjarnan breytt i
medforum Alpingis og nefnda. Greinargerdir frumvarpa sem liggja til grundvallar eru
eftirfarandi:

Frumvarp er vard ad 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki

Frumvdrp til laga um breytingar & 16gum nr. 161/2002

Frumvarp er vard ad 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

Frumvorp til laga um breytingar & 16gum nr. 108/2007

Frumvarp er vard ad 16gum nr. 110/2007um kauphallir

Frumvorp til laga um breytingar & 16gum nr. 110/2007

Frumvarp er vard ad 16gum nr. 131/2007um rafraena eignarskraningu verdbréfa
Frumvarp er vard ad 16gum nr. 30/2003um verobréfasjddi og fjarfestingarsjodi
Frumvorp til laga um breytingar & 16gum nr. 30/2003
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Frumvarp er vard ad 16gum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
Frumvorp til laga um breytingar & 16gum nr. 87/1998

ATHUGA &dur en lesefni er prentad 0t (www.althingi.is):
Ofangreind frumvorp eru mjog efnismikil.

REGLUGERDPIR OG REGLUR FME
Reglugerd nr. 508/2000 um abyrgdartryggingu verdbréfamidlana.
Reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik, sbr. og reglugerd nr.
887/2008 um breytingu & peirri reglugera.
Reglur FME nr. 987/2006 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.
Reglugerd nr. 242/2006 um almenn Utbod verdbréfa ad veromaeti 210 millj. kr. eda
meira og skraningu verdbréfa & skipulegan verdbréfamarkad.
itarefni:  Fylgiskjal 1 vid reglugerd nr. 243/2006 - Reglugerd
framkvaemdastjornarinnar (EB) nr. 809/2004 fra 29. april 2004 um framkvemd
tilskipunar Evrdpupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i
lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og
birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga
Reglugerd nr. 244/2006 um almennt Utbod verdbréfa ad veromeeti 8,4 til 210 milljonir
kr.
Reglugerd nr. 245/2006 um opinbera skraningu verdbréfa i kaupholl.
Reglugerd nr. 994/2007 um innleidingu reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (EB) nr.
1287/2006 fra 10. agust 2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2004/39/EB a0 pvi er vardar skyldur fjarmalafyrirteekja vardandi skyrsluhald,
tilkynningar um vidskipti, gagnsai 4 markadi, toku fjarmalagerninga til vioskipta og
hugtdk sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun.
Reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptaheetti fjarmalafyrirteekja.
Reglugerd nr. 191/2008 um tilkynningar um vidskipti skv. 30. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti.
Reglugerd nr. 706/2008 um safnskraningu og vardveislu fjarméalagerninga &
safnreikningi.
Reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og tillkynningarskyldu samkveemt [6gum
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Reglur FME nr. 1013/2007 um opinbera fjarfestingarradgjof.
Akvordun FME dags. 7. oktober 2008 um takmorkun & heimild til skortsélu (sja
http:/imwww.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=5659).

Reglugerd nr. 792/2003 um verdbréfasjéoi og fjarfestingarsjodi

Reglugerd um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta nr. 120/2000.
Reglugerd nr. 550/2006 um tilkynningarskyldu og koénnun & areidanleika
vidskiptamanns

Reglugerd nr. 626/2006 um medhdndlun tilkynninga um atlad peningapvaetti

Adrar reglugerdir og reglur Farmalaeftirlits sem kunna ad verda settar fra birtingu profsefnislysingar a
hausti fram ad profdegi

REGLUR NASDAQ OMX ICELAND HF.

(KAUPHALLARINNAR, KAUPHALLAR ISLANDS HF.)
Reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga 1. desember 2009
NASDAQ OMX NORDIC MEMBER RULES, VERSION 1.2 (NOVEMBER
2010) (Adeins & ensku) Sidareglur fyrir adila ad Kauphéll islands hf.
First North Nordic — Rulebook (October 2008)(Adeins til & ensku)

Adrar reglur Kauphallarinnar sem kunna ad verda settar fra birtingu préfsefnislysingar
& hausti fram ad préfdeqi.
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ITAREENI:

Bokin Vidskipti med fjarmalagerninga eftir Adalstein E. Jonasson, Reykjavik utgafa
Codex

Bokin Verdbréfamarkaosréttur eftir Jéhannes Sigurdsson og borélf Jénsson.
Reykjavik 2004. pétt bokin sé ad stérum hluta drelt vegna breytinga a 16ggjof er par
a0 finna ymsan frodleik sem hefur enn gildi. Sja einkum kafla 3. um réttarheimildir,
kafla 4 um stofnanir og adila & verdbréfamarkadi, kafla 5.1.-5.2. (um réttindi og
skyldur fjarmalafyrirteekja), kafla 8.1.til og med 8.4 (um forsendur opinberrar
skraningar), kafla 8.14 (um &byrgd & gerd og efni skraningarlysinga), kafla 9.1-9.2.
(um grunnsjénarmid ad baki reglum um vidvarandi upplysingaskyldu) og kafli 11
(um markadsmisnotkun — hefur breyst ad hluta til).

EENISPETTIR

1.0

2.0

Inngangur

11 Afmorkun efnisins

1.2 Bakgrunnur lagaumhverfis

13 byding ,,neydarlaganna“ nr. 125/2008 fyrir lagaumhverfid

1.3.1  Breytingar & Idgum um fjarmalafyrirtaeki

1.3.2  Breytingar & Id6gum um opinbert eftirlit med fjarmalafyrirteekjum
1.3.3  Breytingar & Idgum um innstedutryggingar o.fl.

1.3.4  Adrar breytingar

L6g 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki

2.1
2.2
2.3

2.4
2.5

2.6
2.7
2.8

2.9

Gildissvid

Tegundir starfsleyfa

Starfsleyfi

2.3.1  Leyfisskyld starfsemi

2.3.2  Veiting, synjun og afturkéllun starfsleyfis

2.3.3  Umso6kn um starfsleyfi

Stofnun og starfsemi

Starfsheimildir til verdbréfavidskipta o.fl.

2.5.1  Vioskiptabankar, sparisjéoir og lanafyrirteeki
2.5.2  Verobréfafyrirteki

2.5.3  Verobréfamidlanir

2.5.4  Rekstrarfélog

Eignarhlutir i fyrirteekjum og stdrar aheettur

Starfsemi fjarmalafyrirteekja milli landa

Eignarhlutir og medferd peirra

2.8.1  Sampykki FME

2.8.2  Umsokn fyrirfram

2.8.3  Mat & heefi umszkjanda

2.8.4  Afgreidsla umsoknar

2.8.5  Nyting heimildar

2.8.6  Urradi ef ekki er sott um leyfi eda leyfi er hafnad
2.8.7  Tilkynningaskylda um s6lu eignarhlutar/adilaskipti
2.8.8  Hefi skortir til medferdar eignarhlutar

Stjérn og starfsmenn fjarmélafyrirtekja

29.1  Almennt

2.9.2  Hefisskilyrdi stjérnar og framkvaemdastjora
2.9.3  Hefisskilyrdi starfsmanna i verdbréfavidskiptum
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3.0

4.0

2.10
2.11
2.12
2.13
2.14

2.9.4  Starfsreglur
2.9.4.1 Verkaskipting
2.9.4.2 pétttaka stjérnarmanna i einstdkum malum
2.9.4.3 bpatttaka starfsmanna i atvinnurekstri
2.9.4.4 Vidskipti starfsmanna vid FFT
2.9.5 bagnarskylda
Laust fé og eigid fé
Arsreikningur, endurskodun og samstaedureikningsskil
Slit og samruni
Eftirlit
Viourldg

Skipulegir verdbréfamarkadir skv. I6gum 110/2007 um kauphallir

3.1
3.2

3.3

3.4

3.5

3.6
3.7
3.8
3.9

Ordskyringar

Starfsleyfi kauphalla

3.2.1  Leyfisskyld starfsemi

3.2.2  Fjarmélaeftirlitio veitir starfsleyfi

3.2.3  Umso6kn um starfsleyfi

3.2.4  Afturkoéllun starfsleyfis

3.25  Nafntilgreining

Stofnun og starfsemi kauphalla

3.3.1 Hlutafé og starfsabyrgd kauphallar

3.3.2  Skyldur kauphallar

3.3.3  Stjorn og framkvamdastjori kauphallar

3.3.4  Hlutafjareign og vidskipti starfsmanna

3.3.5  bagnarskylda

Adild ad skipulegum verdbréfamarkadi

3.4.1  Reglur kauphallar um adild ad markadnum

3.4.2  Skilyrdi fyrir markadsadild

3.4.3  Nidurfelling adildarsamnings

3.4.4  Eftirlit kauphallar med vidskiptum

Taka fjarmalagerninga til vidskipta a skipulegum verobréfamarkadi
3.5.1  Reglur kauphallar (Gtgefendareglur)

3.5.2  Sampykki kauphallar fyrir pvi ad fjarmalagerningar séu teknir til vioskipta
3.5.3  Taka verdbréfa til vidskipta an sampykkis utgefanda

3.5.4  Taka fjarmalagerninga ur vidskiptum og timabundin st6dvun vidskipta
3.5.5  Opinber skraning verdbréfa (Official listing)

Gagnsei a skipulegum verdbréfamarkadi

Uppgjor verdbréfavidskipta

Vidskipti utan skipulegra verdbréfamarkada

Eftirlit og vidurldg

Log 108/2007 um verdbréfavioskipti

4.1
4.2

4.3

Gildissvid og hugtakid ,,verdbréfavidskipti®
Oraskyringar
4.2.1  Fjarmalagerningur
4.2.1.1 Verobréf
4.2.1.2 Peningamarkadsskjol
4.2.1.3 Hlutdeildarskirteini
4.2.1.4 Afleidur
4.2.2  Eignastyring
4.2.3  Fjarfestingarradgjof og opinber fjarfestingarradgjof
4.2.4  Vidurkenndi gagnadilar, fagfjarfestar og almennir fjarfestar
4.2.5  Skipulegur verobréfamarkadur, markadstorg fjarmalagerninga og innmidlari
4.2.6  Taka fjarmalagerninga til vidskipta og opinber skraning verdbréfa
4.2.7  Viourkennd markadsframkvaemd
Fjarfestavernd og vidskiptaheettir fjarmalafyrirtekja
4.3.1 GO0d vidskiptavenja

58



14. Gtgéfa, agust 2011 Profnefnd verdbréfavidskipta

5.0

4.4

45

4.6
4.7
4.8

4.3.2  Skipulag fjarmalafyrirtekja

4.3.3  Utvistun verkefna

4.3.4  Hagsmunaarekstrar

4.3.5  Skriflegur samningur, skraning og yfirlit

4.3.6  Skraning pjonustu og vardveisla gagna

4.3.7  Sérgreining fjarmalagerninga og annarra fjarmuna

4.3.8  Safnskraning

439  Framsalséritun

4.3.10 Skyldur vegna eignastyringar og fjarfestingarradgjafar (suitability)

4.3.11 Skyldur vegna annarra verobréfavidskipta (appropriateness)

4.3.12 Besta framkvemd

4.3.13 Framkvemd vidskiptafyrirmala

4.3.14 Einkaumbodsmenn

4.3.15 Flokkun vidskiptavina i vidurkennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna
fjarfesta og afleidingar pess.

4.3.16 Opinber fjarfestingarradgjof og birting tolfrediupplysinga

Gagnsei vidskipta

4.4.1  Upplysingagjof innmidlara (pre-trade)

4.4.2  Upplysingagjof fjarmalafyrirteekja um vidskipti (post-trade)

4.4.3  Tilkynningaskylda um vidskipti til FME (transaction reporting)

Markadstorg fjarmalagerninga (MTF)

45.1  Munurinn a markadstorgi og skipulegum verobréfamarkadi

4,5.2  Skipulag markadstorgs

45.3  Adild a0 markadstorgi

45.4  Vioskiptaeftirlit

455  Gagnsei a markadstorgi

Samningsbundid uppgjor afleidna

Eftirlit Fjarmalaeftirlitsins

Vidurldg

4.8.1  Stjornvaldssektir

4.8.2  Sektir eda fangelsi

Utbod og taka verdbréfa til vidskipta skv. I6gum 108/2007 um verdbréfavidskipti og
reglugerd 242/2006 um almenn Utbod verdbréfa ad veromaeti 210 millj. kr. eda meira og
skraningu verdbréfa & skipulegan verdbréfamarkad

5.1
5.2

5.3

5.4

Gildissvid
Ordskyringar
5.2.1  Almennt uthod
5.2.2  Hefir fjarfestar
5.2.3  Heimariki — gistiriki
5.2.4  Solutrygging
Skilyrai almenns Utbods og toku verdbréfa til vioskipta
5.3.1  Undanpéaga fra gerd lysinga
5.3.1.1 Tegund Uthoda
5.3.1.2 Tegund verdbréfa - (thod
5.3.1.3 Tegund verdbréfa - skraning
Lysing
54.1  Tilgangur
5.4.2  Upplysingar i lysingu
5.4.2.1 Lysing, eitt skjal — prja skjol
5.4.2.2 Utgefandalysing
5.4.2.3 Verobréfalysing
5.4.2.4 Samantekt
5.4.2.5 Grunnlysing
5.4.2.6 Vidauki vid lysingu
5.4.3  Abyrgd 4 lysingu
5.4.4  Stadfesting lysingar
5.4.5  Birting lysingar
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6.0

7.0

8.0

9.0

5.4.6  Gildistimi lysingar, grunnlysingar og utgefandalysingar
5.4.7  Arleg upplysingagjof
5.4.8  Umsjon med almennu Utbodi og stadfestingu & lysingum
5.4.9  Lysingar stadfestar af Iogbaerum yfirvéldum & EES-svaedinu
5.4.9.1 Tilkynning logberra yfirvalda
5.4.10 Vidurldg — skadabotaskylda
55 Reglugerd 244/2006 um almenn Utbod verdbréfa ad veromeeti 8,4 til 210 millj. kr.

Taka fjarmalagerninga til vidskipta og opinber skraning skv. [dgum nr. 110/2007 um
kauphallir og reglugerd 245/2006 um opinbera skraningu verdbréfa i kaupholl
6.1 Munurinn & toku fjarmalagerninga til vidskipta og opinberri skraningu verdbréfa
6.2 Skilyrdi kauphallar fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta
6.3 Skilyrdi fyrir opinberri skraningu
6.3.1  Hlutabréf
6.3.1.1 Hlutleeg skilyrdi skraningar
6.3.1.2 Hugleg skilyrdi skraningar
6.3.1.3 Skraning a nyju hlutafé
6.3.1.4 Breytingar a rekstrarformi eda starfsemi
6.3.2  Skuldabréf
6.3.3  Hlutdeildarskirteini
6.3.4  Onnur verdbréf
6.4 Skréningarferli
6.5 Abyrgd og skyldur
6.5.1  Stjorn utgefanda
6.5.2  Umsjonaradili skraningar
6.5.2.1 Avreidanleikakénnun
6.5.3  Endurskodendur
6.54  Adrir
6.5.5  Kaupholl
6.6 Athugunarlisti
6.7 Afskraning
6.8 Vidurldg

Reglulegar upplysingar Utgefanda skv. logum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
7.1 Gildissvid og undanpagur
7.2 Skylda til ad birta arsreikning

7.3 Skylda til ad birta arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsars
7.4 Greinargerd fra stjorn
7.5 Efni arsreiknings og arshlutareiknings

7.6 Utgefandi utan EES

7.7 Opinber birting og abyrgd

7.8 Midleg vardveisla

7.9 Log nr. 3/2006 um arsreikninga med sidari breytingum
7.10 Vidbétarskyldur i reglum kauphallar fyrir Gtgefendur

Adrar skyldur uatgefanda um veitingu upplysinga skv. légum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, s.s.  reglugerd nr. 707/2008 um  upplysingagjof  og
tillkynningarskyldu.

Breyting a verulegum hlut atkvaedisréttar skv. Iogum 108/2007 um verdbréfavidskipti
9.1 Gildissvid og undanpagur

9.2 Floggunarskylda

9.3 Afmdrkun verulegs hlutar

94 Tilkynning fléggunarskylds adila til Gtgefanda og FME

9.5 Frestur til ad tilkynna

9.6 Birting utgefanda & upplysingar i tilkynningu

9.7 Midlaeg vardveisla
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9.8 Viourldg

10.0 Yfirtokutilbod og tilbodsyfirlit skv. I6gum 108/2007 um verdbréfavidskipti
10.1 Gildissvid
10.2 Tilbodsskylda
10.2.1 Bein eda 6bein yfirrad
10.2.2 Hluthafi og samstarfsadilar
10.2.3 Samstarf adila
10.3  Valfrjals tilbod
10.4 Tilkynning um tilbod
10.5 Skilmélar tilbods
10.5.1 Verd
10.5.2 Form endurgjalds
10.5.3  Somu skilmélar bodnir 6llum hluthtfum
10.5.4  Gildistimi yfirtokutilbods
10.5.5 Uppgjor vidskipta
10.5.6  Undanpagur FME fra skilmalum
10.6 Homlur & heimildum stjornar
10.7 Skyldur stjornar
10.8  Afturkéllun tilbods
10.9  Ogilding tilbods
10.10  Breytingar 4 tilbooi
10.11  Samkeppnistilbod
10.12  Upplysingar um nidurstdour tilbods
10.13  Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa
10.14  Urreedi ef ekki er gert tilbod
10.15  Tilbodsyfirlit
10.15.1 Gildissvid
10.15.1.1 Yfirtokutilbod
10.15.1.2 Valfrjals tilbod
10.15.2 Efni tilbodsyfirlits
10.15.3 Stadfesting tilbodsyfirlits
10.15.4 Opinber birting tilbodsyfirlits
10.15.5 Akvadi til bradabirgda
10.16  Vidurldg
10.17  Yfirtokunefnd — starfsemi hennar 1.7.2005 til 1.7.2008
10.17.1 Hlutverk
10.17.2 Starfsheettir
10.17.3 Starfsemi
10.17.4 Alit

11.0 Verdmyndun & skipulegum verdbréfamarkadi skv. l6gum 108/2007 um
verdbreéfavidskipti
11.1 Gildissvid
11.2 Vidskiptavaki
11.2.1  Almennt
11.2.2 Vidskiptavakasamningar
11.2.3  Tilkynning um vidskiptavakt
11.2.4 Vidskiptavakt fyrir eigin reikning eda reikning utgefanda
11.3 Markadsmisnotkun og milliganga fjarmalafyrirtaekis
11.3.1 Skilgreining
11.3.2  Tilvik markadsmisnotkunar
11.3.2.1 Frambaod, eftirspurn, verd gefid ranglega til kynna
11.3.2.2 Rangar/misvisandi upplysingar eda vero tryggt
11.3.2.3 Tilbaningur vidskipta, blekking eda syndarmennska
11.3.2.4 Upplysingum, fréttum eda ordroémi dreift
11.3.3 Vidurkennd markadsframkvaemd
11.3.3.1 Mat a vidurkenndri markadsframkveemd
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11.3.3.2 Samrad og birting
11.3.4  Skyldur fjarmalafyrirtekja
11.3.4.1 Starfsmenn
11.3.4.2 Fjarmalafyrirteeki
11.3.4.3 EKKki brot & pagnarskyldu
11.3.4.4 EKKi refsi- eda skadabotaabyrgd
11.4  Vidurldg

12.0 Medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja skv. 16gum 108/2007 um
verdbréfavioskipti
12.1 Meginreglan um jafnan adgang fjarfesta
12.2 Stada innherja
12.3 R&k fyrir vidskiptum innherja
12.4  Gildissvid
125 Innherjavidskipti
12.5.1 Ldgleg vidskipti innherja
12.5.2 Innherjasvik
12.6 Innherjaupplysingar
12.6.1 Skilgreining
12.6.1.1 Edli
12.6.1.2 Efni
12.6.1.3 Ahrif
12.6.1.4 Birting
12.7 Innherjar
12.7.1  Fruminnherjar
12.7.2 Timabundnir innherjar
12.7.3  Adrir innherjar
12.7.4 Logadilar
12.8  Olégmeeti
12.8.1 Afla eda radstafa med beinum eda 6beinum heetti
12.8.2 Midlun upplysinga til 3ja adila
12.8.3 RA&dgjof til 3ja adila
12.9 Ldgadilar og dlogmeett atferli
12.10  Undanpagur
12.10.1 Gjaldfallin samningsskylda
12.10.2 Framkveemd vidskiptafyrirmela
12.10.3 Framkvaemd vidskiptavaktar
12.11  Skyldur fjarmélafyrirteekja
12.11.1 Starfsmenn
12.11.2 Fjarmélafyrirteeki
12.11.3 EKKi brot & pagnarskyldu
12.11.4 EKKi refsi- eda skadabdtaabyrgd
12.12  Vidskipti fruminnherja
12.12.1 Rannsoknarskylda fruminnherja og tengdra adila
12.12.2 Tilkynningarskylda fruminnherja og tengdra adila
12.12.3 Tilkynning til FME um vidskipti fruminnherja og tengdra adila
12.12.4 Birting upplysinga um tiltekin vidskipti stjérnenda
12.13  Innherjaskra
12.14  Upplysingaskylda Gtgefanda
12.15 Reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
12.16  Regluvérdur
12.17  Eftirlit
12.18 Vidurlég

13.0 Birting innherjaupplysinga skv. Iogum 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerd
630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik og reglur nr. 987/2006 um medferd
innherjaupplysinga og vioskipti innherja
13.1 Tilgangur upplysingaskyldu
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14.0

15.0

13.2 Innherjaupplysingar
13.3 Birting innherjaupplysinga — upplysingaskylda
134 Hlutverk kauphalla
135 Markmid og meginreglur
13.6 Innri reglur Utgefenda og reglur FME
13.7  Abyrgd & upplysingagjof
13.8 Framkveemd upplysingagjafar
13.8.1 Meginreglan um jafnan adgang fjarfesta
13.8.2 Timasetning
13.8.3 Sendingarmati, form og efni
13.9 Frestun upplysingagjafar
13.9.1 Logmeet frestun
13.9.2 Tranadur tryggdur
13.10 Dreifing innherjaupplysinga
13.11  Vidurlég

L6g 30/2003 um verdbréfasjdoi og fjarfestingarsjodi
14.1 proun léggjafar um verdbréfasjodi
14.2 Ordskyringar
14.2.1 Rekstrarfélog
14.2.2 Verobréfasjodir
14.2.3 Fjarfestingarsjddir
14.2.4 Hlutabréfasjéoir
14.2.5 Fagfjarfestasjéoir
14.2.6  Vorslufyrirteki
14.3 Stadfesting & verdbrefasjéoi/deild
14.4 Stofnhun og starfsemi
145  Adskilnadur rekstrar og vorslu
14.6 Um rekstrarfélog
14.7  Utvistun verkefna
14.8 Vorslufyrirteki
14.9 Innlausnarskylda
14.10  Fjarfestingarheimildir
14.11  Markadssetning utan heimalands
14.12  Upplysingagjof
14.13  Fjarfestingarsjodir - hlutdeildarskirteinasjodir
14.13.1 Rekstrarfélag
14.13.2 Innlausn
14.13.3 Fjérfestingarheimildir
14.14  Fjérfestingarsjodir - hlutabréfasjédir
14.14.1 Starfsleyfi
14.14.2 Starfsemi
14.15  Eftirlit
14.16  Vidurlég

Verdbréfamidstdd skv. I6gum 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa
15.1 Gildissvid
15.2 Ordskyringar
15.2.1 Rafbréf
15.2.2 Eignarskréaning
15.2.3  Verdbréfamidstod
15.2.4 Reikningsstofnun
15.2.5 Lokafersla
15.2.6 Efndalok
15.3 Leyfisskyld starfsemi
154 Stofnhun og starfsemi
155  Aadild
15.6 Eignaskraning i verdbréfamidstod
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15.6.1 Eignarskraning
15.6.2 Tilkynningarstadur
15.6.3 Tilkynningartimi
15.6.4 Bradabirgdaeignarskraning
15.7 Lokafarsla og efndalok
15.8 Réttarahrif eignarskraningar
15.9 Reikningsyfirlit
15.10  Urskurdarnefnd og kaerumedferd
15.10.1 Urskurdir Grskurdarnefndar verdbréfamidstodva, adgengilegir &
http://www.efnahagsraduneyti.is/verkefni/nefndir/Logbundnar//nr/2901
15.11  Skadab6taabyrgd
15.12  Eftirlit og vidurlég

16.0 Eftirlitsadilar a verobréfamarkadi

16.1 Vidskiptaradherra

16.2 Fjarmalaeftirlitio
16.2.1 Hlutverk
16.2.2  Urreadi - valdheimildir

16.3 Skipulegir verdbréfamarkadir

16.4  Sedlabanki Islands

16.5 Hlutafélaga- og arsreikningaskra

16.6 Fjarmalafyrirteki og Utgefendur skradra fjarmalagerninga
16.6.1 Stjornir fjarmalafyrirtekja
16.6.2 Stjornir Gtgefenda fjarmalagerninga
16.6.3  Tilkynningarskylda starfsmanna fjarmalafyrirteekja
16.6.4 Innri og ytri endurskodendur

16.7 Fjarfestar

16.8 Fjolmidlar

16.9 Vidurldég og malsmedferd

17.0 Reglur um peningapveetti

17.1.  Til starfsemi hvada adila 16gin na

17.2.  Hugtakio peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka

17.3.  Tilkynningarskyldir adilar

17.4.  Reglur um pad hvenar kanna parf areidanleika vidskiptavina
og hverjir purfa ad framkveema slika kénnun

17.5.  Hvada upplysinga parf ad afla vid kdnnun areidanleika

17.6.  Eftirlit med framkveemd laganna

17.7.  Vidurldg vio brot gegn I6gunum

17.8.  Alpjdédasamstarf

18.0 Innsteedutryggingar og tryggingar fyrir fjarfesta

18.1.  Markmid laganna

18.2.  Adilar ad Tryggingasjodi innsteedueigenda

18.3.  Hvernig Tryggingasjodur innsteedueigenda er fjarmagnadur

18.4.  Hverjir eiga rétt & greidslum ar sjodnum og vid hvada kringumstadur
18.5.  Greidslur Ur innsteedudeild

18.6.  Greidslur Ur verdbréfadeild

18.7.  Stada Utibla og dotturfélaga adila sj6dsins
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Markadsvidskipti og vidskiptaheettir

MARKMID

Proftakar skulu geta atskyrt eftirfarandi atridi og beitt peim eda fléttad pau inn i greiningu og
Utreikninga eftir pvi sem vid & og fjallad um kosti og galla par sem pad & vid. beir skulu geta lyst stodu
og skipulagi stofnana islenska markadarins, svo og umfangi peirrar starfsemi sem par fer fram.

LESEFNI

Baekur:

Investments, eftir Bodie, Kane og Marcus, Gtgefandi Irwin.

-Valdir kaflar, 1,2,3.

Financial Markets and Institutions, eftir Mishkin og Eakins, utgefandi Addison-Wesley.

-Valdir kaflar 1,2, 9, 10, 11, 12

Eignastyring, eftir Gylfa Magnusson, Gtgefandi Vidskipta- og hagfraedideild Hi

-Bls. 150 - 176

HIutabréf og eignastyring, ritstjori Sigurdur B. Stefansson, Gtgefandi Islandsbanki, 2003
Verdmaetasta eignin, eftir Gunnar Baldvinsson, Gtgefandi Islandsbanki, 2004 (Verdbréf og &haetta,
utgefandi VIB (faanleg & netinu: www.islandsbanki.is/fjarfestingar/radgjof-og-verdbref/baekur-um-
verdbref).)

EFNISPATTIR

1. Grunnskipting verdbréfavidskipta
1.1. Skilgreining frummarkadar (primary market)
1.2. Skilgreining eftirmarkadar (secondary market)
2. Frummarkadur
2.1. Grunnskipting frummarkadar
2.1.1. Opid Gtbod (public offering)
2.1.2. Lokad utbod (private placements)
2.1.3.  lslenskar reglur um framkvaemd Gtboda
2.2. Hlutverkaskipting & frummarkadi
2.2.1.  Umsjon med utbodi (origination, lead manager)
2.2.2.  Solutrygging (underwriting, syndicate)
2.2.3. Sala (distribution)
2.2.4.  Sveiflujofnun & upphafsskeid & eftirmarkadi (stabilisation)
2.3. Framkvaemd markadsutgafu verdbréfa
2.3.1.  Gerd lysinga (prospectus)
2.3.1.1. Areidanleikakénnun (due diligence)
2.3.1.2. Yfirferd eftirlitsadila, kauphallar
2.3.2.  Soluadferair
2.3.2.1. Forgangsréttur
2.3.2.2. Almenn sala
2.3.2.2.1.  Fyrstur kemur, fyrstur fer
2.3.2.2.2.  Skréning kaupenda og sidan uthlutun
2.3.22.3. Tilbod
2.3.2.2.4.  Adrar adferdir, blondud sala
2.3.2.3. Verdlagning
2.3.23.1.  Hestaverd
2.3.2.3.2.  Onnur sjénarmid
2.3.3.  Skraning i kaupholl
2.3.3.1. Tilhégun
3. Eftirmarkadur
3.1. Grunnskipan eftirmarkadar
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3.1.1.  Midlagir markadir med vidskiptakerfi eda vidskiptagolf
3.1.1.1. Uppbodsmarkadir (Order driven markets, demi: NYSE)
3.1.1.2. Samningsmarkadir (Quote driven markets, deemi: NASDAQ)

3.1.2.  Dreifd vidskipti &n midlegrar verdomyndunar (Over the counter)

3.1.3.  Pdorunarkerfi & grundvelli adfengins verds (electronic crossing networks)

3.2. Hlutverkaskipting & eftirmarkadi

3.2.1.  Rekstur markadar (exchange, regulated market, trading systems)

3.2.2.  Midlun (broker)

3.2.3. Stdoutaka (dealer, specialist/market maker, odd-lot dealer)

3.2.4. Uppgjor (clearing and settlement)

3.2.5. Eignarskraning (registration)

3.2.6. Varsla (depository, custodian)

4. Eftirmarkadur a Islandi
4.1. Skipulegir eftirmarkadir

4.1.1. Kaupholl islands

4.12. Gjaldeyrismarkadur

4.1.3. Millibankamarkadur (1&n)

4.2. Oskipulegir eftirmarkadir
4.3. Dreifd vidskipti

43.1. Ostodlud verdbréf

4.3.2. Oskrad verdbréf

4.3.3. Afleidur

4.4. Midlag kerfi a islenskum markadi
4.4.1. Vioskiptakerfi og eiginleikar peirra
4.4.1.1. Kauphdll islands (Saxess)
44111  Midleg verdmyndun
4.4.1.1.1.1. Uppbod (call auction)
4.4.1.1.1.2. Tilbodastreymi (continous trading)
4.4.1.1.1.3. Vidskiptavakt (market making)
4.4.1.2. Reuters (gjaldeyrir, millibankalan)

4.4.2.  Uppgjorskerfi

4.4.2.1. Verdbréfaskraning islands
5. Verklag
5.1. Framkvaemd vidskipta

5.1.1. Verobréf
5.1.1.1. Kauphallarvidskipti
5.1.1.2. Utankauphallarvidskipti
5.1.1.3. Netvidskipti
5.1.1.4. Bein vidskipti an milligdngu midlara

5.1.2. Afleidur

5.1.3. Gjaldeyrir

5.1.4. Millibankalan

5.2. Uppgjor vidskipta

5.2.1.  Verdbréfaskraning islands

5.2.2.  Greioslumidlunarkerfi Sedlabankans

5.2.3.  Tvihlida uppgjor milli fjarmalafyrirtekja

5.2.4.  Uppgjor i beinum vidskiptum

5.2.5.  Uppgjor vidskipta milli landa (NOREX; adrir markadir)

6. Sidareglur/verklagsreglur (skyldur midlarans i samskiptum og pjonustu fyrir vidskiptavini)
6.1. Sérstok lagadkvaedi
6.2. Krofur Fjarmalaeftirlitsins um reglur verdbréfafyrirtaekja
6.3. Sidareglur Kauphallar islands
7. Verdmyndun og virkni markadar
7.1. Tegundir fjarfesta

7.1.1. Langtimafjarfestar

7.1.2.  Skammtimafjarfestar

7.1.3.  Avoxtunarfjarfestar

7.1.4.  Anrifafjarfestar
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7.1.5.  Astridufjarfestar
7.2. Anrifapettir 4 seljanleika og verdmyndun
7.2.1.  Frambod og eftirspurn
7.2.2.  Dreifing verdbréfaflokks
7.2.3.  Steerd verdbréfaflokks
7.2.4.  Tekjustreymi (vextir, ardur o0.fl.)
7.2.5.  Fréttir, veentingar
7.2.6. Valda/yfirradasokn
7.3. Vidskiptaheettir (trading strategies)
7.3.1.  Smavidskipti
7.3.2.  Storvioskipti
7.3.3.  Fréttadrifin vidskipti
7.3.4.  Afgjafardrifin vidskipti
7.3.5.  Ojafnvegi frambods og eftirspurnar
7.3.6.  Misgengishdgnun (arbitrage)
7.3.7.  Teknigreining
7.3.8.  Lykiltalnagreining
7.4. Melikvardar a virkni markadar
7.4.1.  Seljanleiki (liquidity)
7.4.2.  Dypt (depth)
7.4.3.  Veltuhradi (turnover ratio)
7.4.4. Verobil (spread/touch)
7.4.5. Kostnadur, p.m.t. ahrif vidskiptanna a verd
8. Verdbréfavisitdlur
8.1. Skilgreining visitolu
8.2. Tilgangur og nytsemi visitalna
8.3. Tegundir visitalna
8.3.1.  Heildarvisit6lur
8.3.2.  Urvalsvisitolur
8.3.3.  Undirmarkadavisitolur
8.3.4.  Atvinnugreinavisitdlur
8.4. Utreikningsadferdir visitalna
8.4.1. Vegin eda Ovegin visitala
8.4.2. Einfalt eda gedmetriskt medaltal
8.4.3.  Sidasta markadsverd eda midgildi tilbooa
8.5. Helstu innlendar visitdlur
8.6. Helstu erlendar visitélur
9. Upplysingaveitur
9.1. Fréttaveitur
9.2. Greiningarveitur
9.3. Eignarréttur & upplysingum og gjaldtaka
9.3.1. Rauntimaupplysingar, seinkadar upplysingar
10. Rannsoknir og greining
10.1. Uppsprettur upplysinga:
10.1.1. Ytra umhverfi: Sedlabankinn, Hagstofan, lanshafismatsfyrirteeki,
Alpjodagjaldeyrissjodurinn o.fl.
10.1.2. Atvinnugrein: hagsmunasamtok o.fl.
10.1.3. Fyrirteeki:: Arsskyrslur, efni til hluthafa, lysingar, greiningar
banka/verdbréfafyrirtakja, o.fl.
10.1.4. Verd og tilbod: Kauphéll islands — yfirlit, heimasida, kauphallaradilar
10.2. Rannsoknir: Hagkerfi, atvinnugreinar
10.3. Greining: Einstok verdbréf
10.3.1. Einkunnagjof
10.4. Birting: Skyrslur fjarmalafyrirtekja
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Helstu tegundir verdbréfa

MARKMID

Proftakar skulu geta Utskyrt eftirfarandi atridi og beitt peim eda fléttad pau inn i greiningu og
Utreikninga eftir pvi sem vid & og fjallad um kosti og galla par sem pad a vid.

LESEFNI

Baekur:

Investments, eftir Bodie, Kane og Marcus, Gtgefandi Irwin.

Financial Markets and Institutions, eftir Mishkin og Eakins, Gtgefandi Addison-Wesley.
Analysis of Equity Investments: Valuation, hof J.D. Stowe, T.R. Robinson, J.E. Pinto, D.W.
McLeavey, Utgefandi AIMR

Valuation — measuring and managing the value of companies, Gtgefandi McKinsey
HIutabréf og eignastyring, ritstjori Sigurdur B. Stefansson, Gtgefandi Islandsbanki, 2003
Verdmaetasta eignin, eftir Gunnar Baldvinsson, atgefandi islandsbanki, 2004

(Verdbréf og ahetta, utgefandi VIB (einnig faanleg & netinu:
www.islandsbanki.is/fjarfestingar/radgjof-og-verdbref/baekur-um-verdbref)

Options, futures and other derivatives, eftir John C. Hull.

Efni & vefnum:

L6g nr. 2/1995um hlutaféldg, med sidari breytingum

L6g nr. 22/1991um samvinnuféldg, med sidari breytingum

Log nr. 138/1994um einkahlutafélog, med sidari breytingum
Ldg nr. 11/2008 um sértryggo skuldabréf, med sidari breytingum
Kénnun BIS & umfangi gjaldeyris- og afleidumarkada heimsins
http://www.bis.org/publ/rpfxf07t.htm

ITAREFNI

Erlendar kennslubzekur um fjarmal t.d.:
Brealey (ofl.): Principles of Corporate Finance og/eda Fundamentals of Corporate Finance;
Brigham (ofl.): Fundamentals of Financial Management og/eda Intermediate Financial
Management.
Martellini, L., Priaulet, P. og Priaulet S.: Fixed-inome securities — Valuation, Risk
Management and Portfolio Strategies. Wiley-Finance.

HLUTABREF

Efnispeettir
1. Inngangur
1.1. Skilgreining & hlutabréfi og hlutafélagi, markmid félaganna og kostir vid félagsformid
1.2. Flokkun hlutabréfa
1.2.1. Flokkun hlutabréfa, almennt, forgangshlutabreéf o.fl.
1.2.2. Vorslubréfaréttur, heimildarskirteini fyrir hlut (depository receipts),
ADR/CDR (American depository receipts/Global depository receipts).
1.2.3. Breytanleg skuldabréf (convertible bonds), skiptanleg skuldabréf
(exchangeable bonds), askriftarréttindi (warrants).
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1.3. Umfjéllun um greiningarskyrslur og verdmatsnidurstéour

2. Ahattupzttir hlutabréfa
2.1. Markadséahatta, fyrirtekjadhetta, seljanleikadhatta
2.2. Girun (operational & financial leverage) og tengsl vié B studul
2.3. Adrir dhattupeettir

3. Grunngreining, veginn fjarmagnskostnadur og adrar greiningar
3.1. Grunngreining
3.1.1. Hagkerfis- og markadsgreining
3.1.2. Samkeppnisgreining
3.1.3. Saga félagsins og stefnumétun
3.1.4.Top-down og bottom-up
3.1.5. CAGR (Compound Annual Growth Rate)
3.2. WACC (Weighted Average Cost of Capital) og dhattualag vio WACC
3.2.1. Kostnadur skulda, raunverulegur eda metinn
3.2.2. Kostnadur eiginfjar, SML formulan
3.2.3. Helstu vandkvaedi vid val & lykilsteerdum i utreikningum WACC
3.2.3.1. Val & vaxtaferlum: timalengd, verdtryggdir/Gverdtryggair
3.2.3.2. Mat & beta studlinum
3.2.3.3. Mat 4 eiginfjarhlutfalli
3.2.3.4. Mat & lykilsteerdum Ut fra fjarfestingartima
3.3. Adrar greiningar
3.3.1. Verdmatsferillinn og samspil 6likra adferda
3.3.2. PRAT (2) og Du-Point formulurnar

4. Verdmat hlutabréfa
4.1. Sjodstreymisverdmat
4.1.1. Adferd frjals sjodstreymis, kostir, gallar (FCFF og FCFE)
4.1.1.1. Umfjéllun um helstu styribreytur verdmatslikans og gerd
rekstraragtlunar
4.1.1.2. Eilifdéarvirdi (Gordon formula eda V/H adferd)
4.1.1.3. Forsendan um “going concern” i FCF likonum
4.1.1.4. Svidsmyndir, neemnigreiningar og Monte Carlo
4.1.2. Navirtar ardgreidslur (DDM)
4.1.2.1. Enginn voxtur, fastur voxtur, tvd vaxtartimabil, prjd vaxtartimabil
4.1.3. Residual Income (RI)
4.1.3.1. Kynning & ymsum Gtgafum RI s.s. CFROI og EVA
4.1.3.2. Helstu kostir og gallar RI i samanburdi vid FCF og kennit6lur
4.2. Kennitdluverdmat
4.2.1. Almennt um notkun verdmatskennitalna
4.2.1.1. Réttur samanburdur m.t.t. vaxtarhrada, heettu, dvoxtunar, steroar,
atvinnugreinar
4.2.1.2. Notkun veromatskennitalna i alpjodlegum samanburdi
4.2.2.PIE
4.2.2.1. Trailing & leading P/E
4.2.2.2. Normalised P/E (3)
4.2.2.3. Relative P/E
4.2.2.4. PEG hlutfall
4.2.3.P/B
4.2.4.PIS
4.2.5. PICFL
4.2.5.1. brjéar gerdir sjoostreymis (EBITDA, FCF og Veltufé fra rekstri)
4.2.6. EV/IEBITDA
4.3. Adrar aoferdir og veromatshugtok
4.3.1. Teeknigreining
4.3.2. Upplausnarvirdi (e. breakup value)
4.3.3. Sum-of-the-parts (t.d. conglomerate)
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4.3.4. Yfirtokuviroi (e. Takeover value)
4.3.5. Endurmetinn efnahagur (endurmetid eigid fé)

4.3.6. Kynning & pvi hvernig verdmat fjarmala- og tryggingarfyrirtekja er frabrugdid

verdmati annarra fyrirteekja

4.3.7. Veromat oskradra fyrirtekja
4.3.7.1. Helstu adferdir — kostir peirra og gallar
4.3.7.2. Sérstok vandkvaedi vid veromatid
4.3.7.3. Sérstakir ahattupeettir dskradra fyrirtaekja

4.3.7.4. Mat 4 WACC hja 6skraoum félégum og adrar adferdir s.s. build-up
4.3.7.5. Leidrétting rekstrarreikna vegna ahrifa eigenda

(1) Seljanleikadhaetta, minnihlutadlag, lokad félag og hémlur & vidskiptum, smedarahetta osfrv.

(2) ROE =
(3) Notad pegar taprekstur er & arinu => hagnadur fundinn Ut fr& langtima ROE og P/E reiknad fra peirri tdlu

Profit margin x Asset Turnover x Financial leverage

5. Samantekt - helstu &hrifapeettir & verdmeeti hlutabréfa

5.1. Fyrirteekid sjalft
5.1.1. Afkoma / sjodstreymi / EBITDA
5.1.2. Atburdir s.s. malaferli, ordstyr, ahettustig

5.1.3. Eiginleikar bréfanna (s.s. sampykktir, almenn eda forgangsbréf)

5.1.4. Atkvadisréttur (meirihlutadlag eda minnihlutaafslattur)

5.1.5. Utreikningur & ahrifum ards og jéfnunar & verd bréfa
5.2. R4dast & markadi

5.2.1. Ventingar fjarfesta

5.2.2. Adrir fjarfestingarkostir

5.2.3. Adgengi ad fjarmagni, vaxtapréun

5.2.4. Seljanleiki (Liquidity)

5.2.5. Spdkaupmennska
5.3. Ytra umhverfi

5.3.1. Efnahagsumhverfi

5.3.2. Laga- og skattaumhverfi

SKULDABREF

Efnispeettir

1. Bréfin og eiginleikar peirra

1.1

1.0.1.  Skilgreining & skuldabréfi
1.0.2.  Skilgreining & vixli
1.0.3.  Lysing & helstu akvaeedum markadsskuldabréfa (stadladra)
Helstu hugtok:
1.1.1. Hofudstoll
1.1.2. Gjalddagi
1.1.3. Vaxtagjalddagi
1.1.4. Léanstimi
1.1.5. Endurgreidsluadkvaoi
1.1.5.1. Eingreidsla (bullet)
1.1.5.2. Afborganir (serial redemption — scheduled instalments)
1.1.5.3. Utdrattur, uppkaup (sinking fund)
1.1.5.4. Uppgreidsluédkvedi (call, put - deferred)
1.1.6.  Forgangur til endurgreidslu
1.1.6.1. Ved (secured)
1.1.6.2. Venjulegur (senior)
1.1.6.3. Vikjandi (junior - subordinated)
1.1.7. Nafnverd
1.1.8. Markadsverd
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1.1.9. Kaupverd
1.1.10. Eftirstddvar nafnverds
1.1.11. Uppreiknadar eftirstodvar
1.1.12.  Afallnir vextir
1.1.13. Verd (gengi)
1.1.14. Affoll, yfirverd
1.1.15. Medaltimi (Macaulay duration)
1.1.16. ihvolfunaréhrif (convexity)
1.1.17. Stadalfrdvik medalavoxtunar
1.1.18. Aatlud verdbreyting (modified duration)
1.1.19. Vextir:
1.1.19.1. Tidni vaxtareiknings (compounding frequency)
1.1.19.2.Grunnur vaxtareiknings (time basis)
1.1.19.3.Flatir vextir
1.1.19.4.Vaxtavextir
1.1.19.5. Samfelldir vextir
1.1.19.6. Fastir vextir vs. breytilegir vextir
1.1.19.7. Nafnvextir vs. raunvextir
1.1.19.8.Forvextir
1.1.20. Avoxtunarkrafa (yield og yield to maturity)
1.1.21. Markadsvextir
1.1.22. Nafndvdxtun
1.1.23. Raundvoxtun
1.1.24. Dagareglur
1.1.24.1.30/360
1.1.24.2.Raun/360
1.1.24.3.Raun/365
1.1.24.4.Raun/Raun
2. Tegundir skuldabréfa og peningamarkadsgerninga:
2.1. Eingreidslubréf (kalubréf) &n vaxta, med vaxtagreidslum
2.2. Skuldabréf meo jofnum afborgunum
2.3. Skuldabréf meo jofnum greidslum
2.4. Skuldabréf meo oreglulegum gjalddégum
2.5. Breytanlegt skuldabréf
2.6. Skuldabréf med valrétti
2.7. Innkallanlegt skuldabréf
2.8. Skuldabréf med breytilegum véxtum
2.9. Vikjandi skuldabréf
2.10. Vedskuldabréf
2.11. Verdtryggd, gengistryggd skuldabréf
2.12. Vixlar (Bills og Commercial Paper)
2.13. Innsteedubréf (Certificate of deposit)
2.14. Millibankamarkadur (Interbank deposits)
2.15. Endurhverfir verobréfasamningar (Repo og reverse Repo)
3. Helstu flokkar islenskra markadsskuldabréfa og einkenni peirra
3.1. Spariskirteini (kalubréf, argreidslubréf)
3.2. Rikisbréf, rikisvixlar,
3.3. Husbréf, husnadisbréf, ibtidabréf
3.4. Bankabréf, bankavixlar
3.5. Fyrirtekjabréf
3.6. Sveitarfélagabréf
3.7. Sértryggd skuldbréf
4. Utbod rikisverdbréfa
5. Helstu flokkar skuldabréfa eftir uppruna
5.1. Innlend (innlend mynt, innlendur Gtgefandi)
5.2. Erlend (innlend mynt, erlendur Gtgefandi, t.d. kronubréf)
5.3. Eurobonds (erlend mynt, innlendur eda erlendur Gtgefandi)
6. Helstu ttgafurammar (MTN, 144A, CP)
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7. Ahetta tengd skuldabréfum:
7.1. Gengisahatta
7.2. Vaxtadhetta
7.3. Tapsahetta
7.4. Vanskiladhetta
7.5. Endurstluahetta
7.6. Endurfjarfestingarahatta
7.7. Uppgreidsluahztta
7.8. Verobdélguahetta
8. Veroutreikningar og avoxtunarkrafa
8.1. Nuavirdisutreikningur
8.2. Veromat skuldabréfa Ut frd markadsvéxtum eda upphaflegri kaupkréfu
8.3. Samspil avdxtunarkréfu, nafnvaxta og veros
8.4. Grunnvextir (dhettulausir) og vaxtaalag eftir skuldurum, edli bréfa, lengd bréfa,
verdtryggingu o.s.frv.
8.5. Lanshefiseinkunn (bond rating)
8.5.1.1. Erlend einkunnagjof: high-grade, medium, speculative (junk)
8.6. Verdutreikningar algengra gerda skuldabréfa ( kulubréf, jafngreioslubréf, afborganabréf,
vaxtagreidslubréf)
8.7. Mismunandi uppgjorsvero:
8.7.1.  Nafnverosvidmidun (clean price)
8.7.2.  Framreiknadir afallnir vextir innifaldir (dirty price)
9. Greining og vioskiptaferi
9.1. Vaxtaferill (yield curve) og orsakir hans
9.1.1. Veantingatilgatan (expectations hypothesis)
9.1.2. Seljanleikaleitnikenningin (liquidity preference theory)
9.1.3. Markadsgeirakenningin (segmented market theory)
9.2. Folgnir framvirkir vextir (term structure of interest rates)
9.3. Ahrif peningasmalastefnu Sedlabankans & vaxtavantingar
9.4. Samspil markadsvaxta og medalliftima
9.5. Samspil vaxta, verds og ahettu
9.6. Verohdlga, verdhjédnun og ahrif & verdtryggo og 6verdtryggo bréf
9.7. Hagnadarfari vid vaxtasveiflur

AFLEIDUR
Efnispeettir

1. Afleidur og eiginleikar peirra
1.1.1.  Skilgreining & afleidum
1.1.2.  Ymiss konar tilgangur afleiduvidskipta
1.1.3.  Helstu tegundir afleida
1.1.4.  Helstu grunnsteerdir sem afleidur eru byggdar a
1.1.5.  Ymis hugték sameiginleg :
1.1.5.1. Stundargengi (spot rate)
1.1.5.2. Gnottstada, skortstada (long/short positions)
1.1.6.  Ahatta tengd afleidum:
1.1.6.1. Girun (leverage/gearing)
1.1.7. ISDA-samningar
2. Framvirkir samningar (forwards, futures):
2.1. Skilgreining
2.2. Helstu tegundir
2.3. Staoladir framvirkir samningar (futures), munur & peim og 6stédludum samningum (forwards)
2.4. Verdlagning og Utreikningar:
2.4.1.  Verogildi samnings fra upphafi til loka
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3.

4,

5.

2.4.2.
2.4.3.

Framvirkir vextir
Framvirkt verd

2.4.3.1. Utreikningar & framvirku verdi eftir pvi hvort verdbréf er med engar greidslur &

samningstimanum, pekkt greidslufledi eda samfelldan ard

2.5. Framvirkur vaxtasamningur (FRA)
Skiptasamningar (swaps)

3.1. Skilgreining

3.2. Helstu tegundir

3.2.1.
3.2.2.
3.2.3.
3.2.4.
3.2.5.

Vaxtaskiptasamningur (interest rate swap)
Gjaldmidlaskiptasamningur (cross-currency swap)
Heildaravéxtunarsamningur (total return swap)
Skuldatryggingarsamningur (credit default swap)
Adrar tegundir

3.3. Tilgangur skiptasamninga
3.4. Verdlagning og utreikningar
Vilnanir (options, warrants)

4.1. Skilgreining
4.2. Helstu tegundir
4.3. Tilgangur vilnana
4.4, Ymis hugtok:

44.1.
44.2.
4.4.3.
44.4.
4.4.5.
4.4.6.
44.7.
44.38.

44.9.

Kaup/séluvilnanir (calls/puts)

Ameriskar/evrépskar vilnanir

Kaupverd vilnunar (option premium)

Kaupverd undirliggjandi bréfs (exercise price, strike price)

Avinningur af vilnuninni (in-the-money, out-of-the-money, at-the-money)
Vidskiptautferslur: Bull spread, butterfly, strangle, protective put

Jafnvirdi kaup- og séluréttar (Put-call parity)

Ymis sérhafd afbrigdi vilnana: Knock in, knock out, treshold, best of, chooser,
contingent-premium, lookback, Asian, quanto

Kaupréttur 4 eigin bréf (covered call)

4.5. Verdlagning og Utreikningar vilnana

45.1.

Black & Scholes-jafnan (venjulegar vilnanir, gjaldeyrisvilnanir)

4.6. Maliteki 4 dheettu vilnana (griskir bokstafir)
Skipulegir eftirmarkadir med afleidur

5.1. Innagreidslur (margins)

5.2. Midlaegur moétadili (central counterparty)

5.3. Stdolud verdprep og gildistimar

5.4. Dreifing rauntimaupplysinga

GJALDEYRIR

Efnispeettir

1.

Orsakir gjaldeyrisvidskipta

1.1. Greidslur fyrir vérur og pjonustu
1.2. Fjérfestingarhreyfingar

1.3. Ahattuvarnir

1.4. Hagnadarfeeri — spdkaupmennska
Umfang gjaldeyrisvidskipta

2.1.

I heiminum

2.2. Alslandi

Helstu gjaldmidlar

3.1. Hlutdeild i vidskiptum erlendis og 4 islandi
3.2. Gjaldmidlar med sérstdou/sérstakt hlutverk
Hugtok i gjaldeyrisvidskiptum

4.1. Stundarverd (spot price)

4.2. Framvirkt verd (forward price)
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4.3. Krossgengi (cross rates)
4.4. Skiptasamningar (swaps)
5. Vaxtamunur milli landa
5.1. Ahrif & gengi gjaldmidla
6. Raungengi
7. Hlutverk sedlabanka
7.1. Gengisstefna
7.2. Vikmork
7.3. Inngrip i gjaldeyrismarkadinn
7.4. Gjaldeyrishoft
8. Gengisvisitolur islensku krénunnar
8.1. Vinnulag Sedlabankans
9. Orsakir gjaldmidgilskrisu
9.1. Ytri adstedur sem snerta inn- og Gtflutning, fleedi fjairmagns
9.2. Veikleikar efhahagslifs
9.3. Spékaupmennska
9.4. Verdhdlga
9.5. Vaxtamunur
9.6. Stjornmaladvissa
9.7. Alpjédagjaldeyrissjédurinn
10. Ahetta i gjaldeyrisvidskiptum
11. Spéar um préun gjaldmiola
12. Tengsl milli gjaldeyris- og peningamarkada
13. Utreikningsadferdir a gjaldeyrismarkadi
14. Greiningaradferdir
14.1. Undirstodugreining (fundamental analysis)
14.2. Teeknigreining (technical analysis)
14.3. Hagvisagreining (econometric analysis)
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Fjarfestingarferli

MARKMID

Proftakar skulu geta atskyrt eftirfarandi atridi og beitt peim eda fléttad pau inn i greiningu og
Utreikninga eftir pvi sem vid & og fjallad um kosti og galla par sem pad a vid.

LESEFNI

Baekur:

Investments, eftir Bodie, Kane og Marcus, Gtgefandi Irwin.

Financial Markets and Institutions, eftir Mishkin og Eakins, Gtgefandi Addison-Wesley.

Hlutabréf og eignastyring, ritstjori Sigurdur B. Stefansson, Gtgefandi islandsbanki, 2003
Verdmaetasta eignin, eftir Gunnar Baldvinsson, Gtgefandi Islandsbanki, 2004

(Verdbref og ahetta, Utgefandi ViB (einnig faanleg a netinu:
www.islandsbanki.is/fjarfestingar/radgjof-og-verdbref/baekur-um-verdbref).)

Eignastyring, eftir Gylfa Magnusson, Gtgefandi Vidskipta- og hagfraedideild Haskola islands

Efni a vefnum:

L6g nr. 90/2003 um tekjuskatt og eignarskatt, med sidari breytingum.

Log nr. 14/2004 um erfdafjarskatt, med sidari breytingum.

Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari
breytingum.

Log nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, med sidari breytingum.

Log nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi, med sidari breytingum.

ITAREFNI

Heimasida rikisskattstjora
http://www.rsk.is

Heimasida Kauphallar Islands
http://www.icex.is

SAMVAL VERDBREFA

Efnispeettir

1. Fredi:
1.1. Freedileg skyring & avinningi af samvali verdbréfa
1.2. Framlag Markowitz
1.3. Framlag Sharpe

2. Hugtok:
2.1. Ahetta verdbréfs i verdbréfasafni (skilgreining)
2.2. Markadsaheatta (market risk, systematic risk)
2.3. Fyrirtekjaahetta (Firm risk)
2.4. Framlina (framlinufallid) (efficient frontier)
2.5. Skilvirkt verdbréfasafn (efficient portfolio)
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2.6. Verobréfalinan (security line)
2.7. Verobréfamarkadslinan (capital market line)
2.8. Skilvirkni markadar (market efficiency)
2.8.1. Engin/veik/
2.8.2. Halfsterk
2.8.3. Sterk
2.9. CAPM (Capital Asset Pricing Model)
2.10. Beta-gildi
2.11. Alfa-gildi
2.12. Samvik (covariance)
2.13. Eignadreifing (asset allocation)
2.14. Alpjéoleg fjarfesting (global investing)
2.15. Samspil ahattu og avoxtunar (risk-return trade-off)
2.16. Greining verdobréfasafns (portfolio analysis)
2.17. Frammistddugreining (performance analysis)
2.18. Nuvirding ardgreidsina (dividend discount model)
2.19. Markadslinan (market line)
2.20. Virk/ovirk styring verdbréfasafns (active/passive)
2.21. Fjolpeett verdmat (multiple valuation model)

Beiting:

3.1. Notkun afleidna til ad verja safn sveiflum (protective put/portfolio insurance/index futures)

3.2. Fjarfestingarmarkmid, stefna, still

3.3. Tilbrigdi vid stefnu; Breyta innbyrdis hlutféllum milli flokka, velja &hugaverd bréf innan
flokka

3.4. Timabundin fravik fr& meginstefnu (timing); strategic allocation; tactical allocation

3.5. Stilar: Ovirk styring, agad val, virk styring

3.6. Fléttur i virkri stjérnun: kaupa og halda; stédug hlutfoll; trygging safnsins

3.7. Stilar i hlutabréfavali: growth vs. value, large cap vs. small cap, sector jumping, cycle
investing (growth, cyclical, defensive)

SJOPASTYRING

Efnispeettir

1.

Skilgreining & verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di
1.1. Einingasj6dur (UCITS — open-end)
1.2. Hlutafélagssjédur (closed-end)

Helstu gerdir verdbréfa- og fjarfestingarsjéoa
2.1. Peningamarkadssjodur (skammtimasjoour)
2.2. Skuldabréfasjédur
2.2.1.  Helstu tegundir skuldabréfasjoda (fyrirteekjaskuldabréf, rikisskuldabréf o.s.frv. )
2.3. Hlutabréfasjodur
2.3.1.  Helstu tegundir hlutabréfasjéda
2.3.1.1. Visitdlusjodir
2.3.1.2. Virdissjodir (Value Fund)
2.3.1.3. Vaxtarsjodir (Growth Fund)
2.4. Vogunarsjodur (hedge fund)
2.5. Sjodasjodur (fund of funds, umbrella fund)
2.6. Nyskopunarsjodur (venture capital fund)
2.7. Framtakssjéoir (private equity fund)
2.8. Kauphallarsjéair (ETF’s)
2.9. Sjodir um adrar eignir en verobréf
2.9.1. Gjaldeyrir
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2.9.2.  Hravorur (malmar)
2.9.3. Fasteignir

3. Verdbréfun
3.1. Greidslukortasedlar, samningar
3.2. Fasteigna- og bilalan
3.3. Leigusamningar

4. Umsysla
4.1. Verdutreikningar
4.1.1. Lausafjarstyring
4.1.1.1. Innstreymi
4.1.1.2. Innlausn
4.1.2.  Utreikningur avoxtunar
4.1.2.1. Framreikningur til &rsgrundvallar
4.1.2.2. Avéxtun sjodsins
4.1.2.3. Avéxtun til vidskiptavinar
4.1.2.3.1.  Verdbil kaupa og s6lu
4.1.2.3.1.1. Upphafsgjald (front-end load)
4.1.2.3.1.2. Innlausnargjald (back-end load)
4.1.3.  Onnur gjold
4.1.3.1. Afgreiodslugjald
4.1.3.2. Stimpilgjald
4.1.3.3. Umsjénargjald
4.2. Styring fjarfestinga
4.2.1. Fjarfestingastefna
4.2.2.  Viobrdgd vid nidursveiflu
4.3. Markadssetning
4.3.1.  Reglur um kynningu

5. Frammistddumat
5.1. Visitdluviomioanir (benchmark)

RADGJIOF

Efnispeettir

1. Mismunandi eignaflokkar og eignaséfn
1.1. Kjarnaeignaflokkar (core asset classes)
1.2. Viobotareignaflokkar (non-core asset classes)
1.3. Markmid og samspil einstakra eignaflokka i eignasafni
1.4. Mikilveegar stodir eignasafna; jafnveegi og ahettudreifing

2. Uppspretta dvoxtunar
2.1 Eignasamsetning (asset allocation)
2.2 Timasetning markadar (market timing)
2.3 Val verdbréfa (security selection)

3. Anrifapattir & uppbyggingu eignasafna
3.1 Tilgangur med fjarfestingu
3.2 Fjéarfestingartimi
3.3 Ahztta og dhattupol
3.4 Fjarhagsleg stada
3.5 Markmio um arangur /uppbyggingu héfudstols

77



14. Gtgéfa, agust 2011 Profnefnd verdbréfavidskipta

4. Kenningar um mismunandi eignasamsetningu eftir aldursskeidi fjarfestis, ahattuvitund og
fjarfestingarmarkmidum
4.1 Ahettupiramidinn
4.2 Mismunandi eignahlutfdll i s6fnum
4.3 Eignasamsetningar eftir aldri

5. Styring verobréfaeignar
5.1 Mikilveegi fjarfestingarstefnu
5.2 Helstu adferdir vid styringu verdbréfa
5.3 Endurstilling verdbréfasafna
5.4 Eignastyring safna einstaklinga
5.5 Einkabankapjonusta
5.6 Mat a arangri fjarfestingar og vidmid um avoxtun
5.7 Anrif skattlagningar & avéxtun og tengd gjold/baetur
5.8 Kostnadur og ahrif hans a dvoxtun

6. Reglubundinn sparnadur
6.1 Adferd fastrar fjarhaedar og avinningur hennar i hlutabréfakaupum
6.2 Mikilvaegi tima og vaxtavaxta vid uppbyggingu eigna

7. Avéxtun vidbotarlifeyrissparnadar
7.1 Mismunandi leidir til avoxtunar

8. Samspil einstaklinga i fjarfestingum, tryggingum og framlégum i lifeyrissjodi
8.1 Tengja saman eignir i lifeyrissparnadi og almennum fjarfestingum
8.2 bekkja hvernig tryggingar tengjast uppbyggingu & lifeyrisréttindum og eignum

9. Hegoun og atferli fjarfesta (behavioural finance)
9.1. Mikilveegir peettir vardandi hegdun einstaklinga
9.2 Anrif & hegdun i fjarfestingum

10 Skyldur radgjafans (sbr. 16g um verdbréfavidskipti, sidareglur Kauphallar islands)
10.1 Afla upplysinga um pekkingu, reynslu, fjarhagsstodu, markmids med fjarfestingu
10.2 Skyrar, sanngjarnar og ekki villandi upplysingar
10.3 Veita radleggingar um verdbréfavidskipti sem hefa vidskiptavini
10.4 Geta upplysingaskyldu t.d. um péknanir i vidskiptum
10.5 Upplysingadflun/skortur & upplysingum og radgjof

SKATTAMAL TENGD VERDBREFAVIDSKIPTUM

(einkum einstaklinga)

Efnispeettir

1. Skattlagning fjdrmagnstekna
1.1. Eignaflokkar sem mynda skattstofn
1.2. Vaxtatekjur
1.3. Ardur
1.4. Soéluhagnadur
1.5. Skattprosenta, timamork
1.6. Eignaskattur
1.7. Hatekjuskattur
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2.

Obein &hrif fjarmagnstekna &:
2.1. Barnabetur

2.2. Vaxtabetur

2.3. Afborganir ndmslana

Skattaleg ahrif lifeyrissparnadar
3.1. Fradrattur fra tekjuskattstofni vegna lifeyrissparnadar

Kaup & hlutabréfum skv. kauprétti
4.1. Stofn skattskyldra tekna og almenn skattprep
4.2. Skilyroi fyrir skattlagningu sem fjarmagnstekjur

Erfoafjarskattur

5.1. Markadsverdmeeti eigna
5.2. Lifeyrissparnadur til erfingja
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